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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material foi preparado pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
IMOBILIARIOS S.A. (CNPJ n° 27.652.684/0001-62) (“Genial” ou “Administradora”),
na qualidade de Administradora da Classe Unica do INSPIRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA. (“Classe Unica” e “Fundo”, respectivamente) exclusivamente como
material  publicitario (“Material _Publicitario”), destinada a investidores
profissionais nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores”), relacionado & distribuicdo da 1°
(primeira) emissao da Classe Unica, a ser realizada nos termos da Resolucdo da
Comiss@o de Valores Mobiligrios (“CVM”) n° 160, de 1 de julho de 2022, conforme
alterada ("Resolucdo CVM 160"), da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2023, conforme alterada (“Resolucio CVM 175") e demais leis e
regulamentacgdes aplicaveis (“Oferta”, “Cotas” e “Emissdo”, respectivomente),
tendo sido elaborado com base em informacgées prestadas e/ou fornecidas pela
BMG FOODS IMPORTAGAO E EXPORTAGAO LTDA. (CNPJ n° 10.989.834/0011-05), na
qualidade de cedente dos direitos creditérios do Fundo (“Cedente”), pela SOLIS
INVESTIMENTOS LTDA, (CNPJ n° 17.254.708/0001-71) na qualidade de gestora do
Fundo (”Gestora”), pelo Fundo, bem como pela Classe Unica, constantes do
regulamento (“Regulamento”) e ndo implica, por parte da Administradora , em
nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as informagdes contidas neste
Material Publicitrio ou julgamento sobre a qualidade da Classe Unica, do Fundo,
da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitrio e ndo deve ser
interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de
quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagdo
de investimento nas Cotas.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado pelos destinatarios como
um substituto ao exercicio de seu préoprio julgamento. Quaisquer opiniées

expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteragdo sem aviso
prévio.

A Oferta serd destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 202],
conforme alterada (“Investidores Profissionais”). Nos termos do artigo 26 da
Resolugdo CVM 160, a Oferta terd seu registro automaticamente concedido pela
CVM, mediante o envio dos documentos previstos no artigo 27 do referido
dispositivo, estando dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores
mobilidrios registradas na CVM, com as quais os Investidores Profissionais
possam estar familiarizados. Nesse sentido, ndo serdo preparados prospecto e
ldmina contemplando informagées sobre a Classe Unica, o Fundo ou a Oferta.

N

Este Material Publicitério estd sendo apresentado & Investidores Profissionais
exclusivamente para fins de avaliagdo dos termos e condigdes e conseguinte
distribuicdo da Oferta. Cada Investidor Profissional concorda que este Material
Publicitario ndo poderd ser copiado, reproduzido, encaminhado ou disponibilizado
a quaisquer terceiros, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio e por
escrito do Coordenador Lider. Ainda, o Investidor Profissional se compromete a
manter permanentemente confidenciais todas as informagées contidas neste
Material Publicitario e a utilizd-las como Unico objetivo de avaliar um possivel
investimento no Fundo, até a divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo, nos
termos do §3° do artigo 6° da Resolugdo CVM 160. Adicionalmente, este Material
Publicitario ndo se destina & utilizagdo em veiculos publicos e comunicagdo, tais
como jornais, revistas, radio, televisdo, pdginas abertas na Internet ou
estabelecimentos abertos ao publico.
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Disclaimer

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas, ndo € um documento
completo e, portanto, ndo contém todas as informagdes que o potencial
Investidor Profissional deve considerar antes de tomar sua decisdo de investir nas
cotas do Fundo, de modo que potenciais Investidores Profissionais devem ler
todos os documentos da Oferta, incluindo seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, dentre os quais o Regulamento, em especial a se¢do
“Fatores de Risco”, para avaliagdo dos riscos a que a Classe Unica estd exposta, o
anexo descritivo da Classe Unica e o suplemento das Cotas, bem como aqueles
relacionados @ Emissdo, & Oferta e ds Cotas, os quais estdo disponiveis nos
enderecos eletronicos disponibilizados neste Material Publicitario, e que devem
ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como utilizar outros
elementos que considerem necessdrios para avaliar o possivel investimento.

Este Material Publicitario contém informagdes estimativas, que ndo devem ser
interpretadas como garantia de futura performance ou interpretado como uma
recomendagdo de investimento e poderdo ndo se concretizar, no todo ou em
parte. NGdo é assegurado que as informagdes constantes deste Material
Publicitario representardo fielmente todos os termos e condigées da Classe Unica,
do Fundo, das Cotas ef/ou da Oferta. Os Investidores Profissionais devem estar
cientes de que tais informagdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
fatores relacionados & Classe Unica, ao Fundo e s Cotas que podem fazer com
que os seus resultados sejam substancialmente diferentes das informacdes
contidas neste Material Publicitario.

A Gestora e a Administradora, na posi¢gdo de Coordenador Lider, bem como seus
respectivos representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que
possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com base nas
informagdes contidas neste Material Publicitario. O Investidor Profissional deve

estar ciente das restrigdes previstas na Resolugdo CVM 160 quanto & divulgagdo
da Oferta, devendo este se comprometer, portanto, a néo divulgar e/ou fornecer a
terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer
informagodes relacionadas a Emissdo, a Classe Unica, ao Fundo, & Oferta e ds
Cotas as quais tenha acesso, incluindo, mas ndo se limitando, dquelas contidas
no presente material.

Os potenciais Investidores Profissionais devem utilizar todos os elementos que
julgarem necessdrios para avaliar o eventual investimento antes de decidir
investir nas Cotas. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Classe Unica, o Fundo, a Emisséio, as Cotas, a Oferta e este material poderdo ser
obtidas junto & Gestora, & Administradora e ao Coordenador Lider. Informagdes
detalhadas sobre o Fundo podem consultadas no site da CVM, www.cvm.gov.br,
(neste website acessar “www.cvm.gov.br (neste site, clicar em “Principais
Consultas” — “Fundos de Investimento” - “Consulta por tipo de documento” —
“Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC” - “Documentos Eventuais”
(assembleias, fato relevante, prospecto distribuicdo, regulamento, relatério
classificag@o risco, etc.)”, inserir “INSPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS - RESPONSABILIDADE LIMITADA”, em seguida selecionar o
documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na
aba “Data”, clicar em “Exibir"” e, entdo, localizar o Regulamento ou o documento a
opgdo desejada).

O INVESTIMENTO NAS COTAS DO FUNDO REPRESENTA UM INVESTIMENTO SUJEITO A
DIVERSOS RISCOS, ESTANDO OS INVESTIDORES SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E
A RISCOS, INCLUINDO, DENTRE OUTROS, AQUELES RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS
COTAS, A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS E A OSCILAGAO DAS
COTAGOES DAS COTAS EM MERCADO DE BOLSA.
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Disclaimer

A responsabilidade do cotista serd limitada ao valor das cotas da classe por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e da Resolugdo CVM 175. Este material
publicitdrio ndo deve ser confundido com o Regulamento e os documentos da
Oferta.

Recomenda-se aos Investidores interessados na subscricdo de Cotas que leiam
cuidadosamente os termos e condigdes estipulados nos documentos de
aceitacdo, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos &
liquidagcdo da oferta e as informagdes constantes no Regulamento, em especial a
secdo “Fatores de Risco”, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo estd exposto,
bem como daqueles relacionados a Emissdo, a Classe, ao Fundo, & Oferta e as
Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem
como o Regulamento.

No dmbito da Oferta, ndo hd possibilidade de os Investidores integralizarem as
Cotas em bens e direitos. A CVM nd&o realizou andlise prévia do conteddo deste
material publicitario, tampouco do referido Regulamento e demais documentos
da Oferta. Existem restrigdes que se aplicam & transferéncia das Cotas, conforme
descritas dos documentos de aceitagdo.

O registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos ofertantes, bem
como sobre as Cotas a serem distribuidas.

Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da Oferta ndo representard e
nem deverd ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipbtese,
como promessqa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou
garantida aos Investidores.
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Vis@o Geral da Companhia

Panorama de Mercado
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Visdo Geral da Companhia
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Historia da Concepcion e da BMG Foods

Investimento de
US$ 50 milhoes

em
e . e Emissdo no processamento
e S mercado de suinos

US$ 100 milhées

E Inicio da internacional de — -~

1 producdo de
. industrializados
Aumento da | bovinos ™
capacidade de ;\ y 2022 Inauguragdo
produgdo em . maior unidade
Mudanca do Assungdo I

de produgdo de
tripas da
Ameérica Latina

nome para
Frigorifico
Concepcién S.A.

Inicio da
producdo de
tripas bovinas e
exportagdo para
Europa

Emissdo de

primeiros titulos Captagdo de
na bolsa um credit facility
paraguadia de US$ 80 mi
A W

Fundagdo como Aquisicdo BMG

Foods LTDA
processadora
de carnes no
Paraguai ‘ BMG)
A\ V.
Expansdo para 29 Emissdo de
'l 9 9 8 Bolivia com o bonds no valor
]997 Frigorifico BFC de US$ 300 mi
A\ v A\, v Calidad en Carnes
Fonte: Apresentagao Institucional da Companhia 2025, Cbonds e Cleary Gottlieb 7
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Visédo Geral da BMG Foods

Missao

Produzir alimentos de qualidade para as familias do
Brasil e do mundo, com ética e transparéncia em
nossas relagdes, visando promover seguranga,
solidez e crescimento para nossos parceiros
comerciais, nossos colaboradores e comunidades.

Producgéo Anual

750 mil de bovinos e 491 mil suinos,
resfriados e congelados, para o varejo e
setor de Food Service

Prioridades para 2025
Posicionamento da marca, consolidagéo e
expanséo da exportagéo, foco em eficiéncia

Principais Marcas no Brasil

%Bwf

Gold Beef!

Informacéo

Carne bovinag, cortes
do dia a dia

Linha premium: Gold
Beef Prime Gril

——

po CHURRASCO

Patrdo do Churrasco

Informacgéo

Carne bovinag, cortes
de churrasco

Gado altamente
selecionado

Notable

Notable

Informagdo
Carne suing, corte do
dia a dia
Produtos para
exportagdo

B

A '\ . ] ‘ ULTRA BLACK
operacional e controle W PORK S~
. Marcas Importadas
Expansédo no mercado de capitais brasileiro f Informagéio
32 WA & Informagéio
O Grupo Concepcidn, que jG atua no mercado de Informagéo ¢ Carne boving, marcas

capitais do Paraguai e da Bolivia, iniciard suas
operagdes no mercado brasileiro por meio da BMG
Foods.

Carne suina, com
producdo verticalizada

Linguigas premium

Produtos mastigaveis
para caes (snacks)

Naturais, derivados de

bovinos e suinos

reconhecidas

Cortes premium para
odiaadiae
churrasco

Fonte: Website da Companhia. Nota: 1-Por contrato de exclusividade, com direito de compra no futuro. 8
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Detalhamento da BMG Foods

Descri¢do das Operagdes Footprint Geogrdfico | Presenga por Estado 2025

Presenga no Brasil o Funciondrios
> LMJD
i N°d
égi’ Frigorifico n
Bovino

Frigorifico
Suino

FOODS

2

€3

Centro de
Distribuig@o

&

pelele} Mercado Interno @ Exportagoes

@ 25 Mil Clientes 40 Paises Planta

Charque

Loja de
Varejo

Noticia Recente

Fazenda
Suino

@
ORNRON JON )

€3

BMG Foods conquista terceiro lugar no ranking de
frigorificos bovinos do Brasil e amplia presenca no

mercado

Com sete plantas estratégicas e foco em qualidade, a empresa refor¢ca sua
posicdo no setor de proteina animal apés mudangas no cendrio competitivo,
impulsionadas por movimentos como a venda de unidades da Marfrig para a

Curtume 1

3

Desossa e
Embalagem

X
® ¢

Minerva Foods &
EEE 1Y o . . - N e . -
28/01/2025 sEOOD 1-Frigorifico Bovmc?. 11 (02 Préprios, 02 Arrendamento e 07 Prestagéo de Servigo); Frigorifico Suino: 2 (01 Proprio e 01
Prestagéo de Servigo); CDs: 21 (01 Proprio e 20 Arrendamentos); Planta Charque: 3 (02 Arrendamento e 01 Prestagdo de
Servigo); Loja de Varejo: 3 (03 Proprio); Fazenda Suino: 2 (02 Préprios); Curtume: 1 (Prestagéo de Servigo); e Desossa e
\Embalagem: 2 (02 Prestagéo de Servico) 4
Fonte: Website da Companhia, Apresentag¢do Institucional da Companhia 2025, 4Q24 Earnings Presentation Frigorifico Concepcion e Noticia Feed & Food. A
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Vis@o Geral da Concepcion

Highlights Frigorifico Concepcion 2024

~N e@.\qﬂﬂfﬂco
G Receita Lucro Bruto
Sl yss 1,7 bi US$ 352 mm ]
4 idad en Carnes
N A
ol EBITDA Alavancagem Divida Bruta
4
=gl US$ 222 mm 3,4x US$ 820 mm
J J

Estrutura Societaria 2025

Frigorifico
Concepion S.A
100% 80%
. CFCSPA | | BFCPARSA. | BFC SA. ’
9% 7 9% ¢ 72% 9%
' BFCUSALLC | { COE%ZO El i | AllParSA. ' InckaSA.
100% ¥ ' v 100% ' v
Beef for ‘ BMG Foods Unido 3
China Ltd. W Casings Ltda. |]OOA’
il TR 90% . Garantidora
. Vila Bela
[ BFC Shangai L ’ LTDA | . i

Fonte: Apresentagdo Institucional da Companhia 2025 e 4Q24 Earnings Presentation Frigorifico Concepcion

Mapa de Exportacdo 2025

0%  10,7% .
5.1% 2,7% 2,6% 0,6% 0,2%
Bl N -
Asia Americas  Oriente EUA e Africa EU CEl Caribe

Médio Canadda

o _/

— 3 1
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Iniciativas Sustentdveis da Concepcion e BMG Foods

. BMG Foods

. Concepcion

Praticas Sustentaveis em 2023

Energia 100% renovével na unidade do
Paraguai

Reducéio de 15.386,40 tCO2 nas
emissdes de gases efeito estufa de
2022 para 2023

Geomonitoramento com sistema
SMGeo Niceplanet para evitar
desmatamento ilegal

Comités de Auditoria Interna, Etica e
Compliance, Sustentabilidade e Gestdo
de Riscos

Participagdo de 13 associagdes e
organizagdes do setor

Fonte: Relatério de Sustentabilidade da Companhia 2023

Processo Produtivo e Economia Circular da BMG Foods

Curtume Heparina Sebo

Linha Pet Farinha

-

A partir do reaproveitamento e transformagdo dos produtos

Maior valor capturado

@ LEATHER i

MM
HACCH! Qg o 24l oty
: ONS= oﬁ“°\§ o SWA .

= | Food
S ) Safety

Certificagdes da BMG Foods
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Panorama de Mercado
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Visdo Geral do Mercado

Receita Gerada no Mercado de Carne Bovina Principais Produtores de Carne Bovina em 2024
(Us$ Bi) (Mil TEC!)
14.000

=
12.000 -
O
1.749 10.000
1.652 ’
1.554
1.460
1.368 8.000 ‘
1.281
6.000 /‘ —~—
A
5]
-w
4.000 &
-
2000 W ‘*_.
0
2022 2023 2024 2025 2026P 2027P 2028P 2029P 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Fonte: Statista Market Insight e Relatoro do USDA 2025. Nota: 1-TEC = Tonelada Equivalente Carcaga 13
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Exportagcdes de Carne Bovina

Exportagdes de Carne Bovina em 2024 Exportagdes de Carne Bovina do Brasil
(Mil TEC) (Mil TEC?)

3.638

1.898

1.524

3.030

1.362

845

2194
647 1.978 2.003

672

1.278
62

»
~N
w

O «@®GO M & @

-
o
-
w I I
o
—
»
~N
w

2003 2008 2013 2018 2023 2028P 2033P
. . )
Fonte: Relatorio do USDA 2025 e Retorio ABIEC 2024. Nota: 1-TEC = Tonelada Equivalente Carcaca 14
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Consumo de Carne Bovinad

Consumo Domeéstico de Carne Bovina em 2024 Consumo Domeéstico de Carne Bovina do Brasil

(Mil TEC) (Mil TEC?)

£ I ;050

@ T ' :

& :

® I - 7605 7852 765

- 6.014

< I ::: 5.385

-

o HEN -

o NN

2 I es

<

o

S il o

2003 2008 2013 2018 2023 2028P 2033P

Fonte: Relatorio do USDA 2025 e Retorio ABIEC 2024. Nota: 1-TEC = Tonelada Equivalente Carcaca “~ 15
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Exportacdes de Carne Bovina do Brasil

Destinos da Carne Brasileira Exportada em 2024 Exportagées da Pecudria em 2024 por Carne
(us$ Mil) 42%
¢ I o026 3%
€ N s
- 17%
c I co:.s80 10%
® mm. [
‘ - 533,051 Bovino Frango Suino Outros
Il sss.564 Exportacoes da Carne Bovina em 2024 por Categoria
(Us$ mit)
) - 335.382 In Natura 11.657.264
ﬁ . 310.418 Industrializados . 679.502
-
Miados ] 384.995
@ W soeo
Tripas | 97.196
© N =esn
Gordura | 30.734
outros | 27¢.084
Salgadas ‘ 19.239
L o L o
Fonte: Relatdrio da ABIEC 2025 e Comexstat 16
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Destaques Financeiros
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Destaques Financeiros BMG Foods
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Fonte: Demonstrativos Financeiros da Companhia de 2022, 2023 e 2024
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Overview Operacional BMG Foods
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Carteira de Recebiveis
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Composicdo da Carteira em 2024

Notas Fiscais
(R$ Mi)
cAGR 3\ o 3.079 Valor Total n \ Notas Fiscais Totais Periodo Analisado
2342 @ R$ 5,4 bi 643.794 @ 2 anos
r@_' Ticket Médio
R$ 8.420

Prazo Médio

&) 24 dias

2023 2024
Composigéio Geogrdfica do Valor das Duplicatas Liquidez e Inadimpléncia
1,9%71,3% m Liquidadas até 7 dias apds vencimento
2,9%
8,9% = Centro-Oeste m Liquidadas no vencimento
29'0% 8,7% 3 4%
’ e m Nordeste m Liquidadas antecipadamente
m Norte R . p .
m Liquidadas de 8 a 30 dias apds vencimento
m Sudeste
= Vencidas até 180 dias
m Sul
Liquidadas acima de 30 dias apds o
vencimento
Fonte: Relatério da KPMG 2025 ‘ 21
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Concentracdo por Clientes em 2024

Distribui¢do do Valor Total de Duplicatas por Faixa de Clientes

(R$ Mil: %)
Repres. da Faixa % I \/olor Duplicatas Acumuladas e Repres. Acumulada % 100,0%
5.420.485
0,
. 32,6% an2%
> 15,6% 24,5%
3,7% 10,4% '
2.231.760
1.327.865 1.766.246

199.312 561.862 844.928 o1 e 58,8%
Cliente Mais 5 Clientes Mais 10 Clientes Mais 25 Clientes Mais 50 Clientes Mais 100 Clientes Mais Demais
Representativo Representativos Representativos Representativos Representativos Representativos Clientes

Distribui¢gdo da Quantidade de Duplicatas por Faixa de Clientes

100,0%

Repres. da Faixa % mmm Quantidade de Duplicatas Acumuladas

Repres. Acumulada %

0,1% 0,3% 0,6% 1,3% 21% 3,0%
786 2.326 4.858 10.976 17.609 25.823
Cliente Mais 5 Clientes Mais 10 Clientes Mais 25 Clientes Mais 50 Clientes Mais 100 Clientes Mais Demais
Representativo Representativos Representativos Representativos Representativos Representativos Clientes
Fonte: Relatério da KPMG 2025 22
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Aging List em 2024
stwesio [ valor(wsmi) [__% __|%Acumuiado

Total Sob Andlise 5.420.485 100% Duplicatas Liquidadas com Atraso 3.580.889 n1%
~ Duplicatas Liquidadas de 1 a 2 Dias 2.548.524 50,6% 77,3%
(-) Devolugées 164.306 3,0%
Duplicatas Liquidadas de 3 a 7 Dias 816.834 16,2% 93,5%
(-) Descontos 25.732 0,4%
Duplicatas Liquidadas de 8 a 15 Dias 96.180 1,9% 95,4%
+) Mult 2147 0,4% . - .
( ) ulta 9 Duplicatas Liquidadas de 16 a 30 Dias 51.925 1,0% 96,4%
(-) buplicatas a Vencer em 31 de Dezembro de 2024 212.920 3,9% Duplicatas Liquidadas de 31 a 60 Dias 37.385 0,7% 97,2%
. L . Duplicatas Liquidadas de 61 a 90 Dias 12.968 0,3% 97,4%
Total Vencido e/ou Liguidado até 31 de Dezembro de 2024 5.039.003 100,0%
Duplicatas Liquidadas de 91 a 120 Dias 3.641 0,1% 97,5%
Duplicatas Liquidadas Antecipadamente 586.299 n.6% Duplicatas Liquidadas de 121 a 150 Dias 1255 0,0% 97,6%
Duplicatas Antecipadas acima de 360 Dias - - - Duplicatas Liquidadas de 151 a 180 Dias 3.481 0,1% 97,6%
Duplicatas Antecipadas de 181 a 360 Dias 3 = = Duplicatas Liquidadas de 181 a 360 Dias 6.850 0,1% 97,7%
Duplicatas Antecipadas de 151 a 180 Dias 14 _ _ Duplicatas Liquidadas acima de 360 Dias 1.846 0,0% 97,8%
Duplicatas Antecipadas de 121 a 150 Dias 1 - - Duplicatas Vencidas n2.2n 2,2%
Duplicatas Antecipadas de 91 a 120 Dias 3 _ _ Duplicatas Vencidas até 3 Dias 9.799 0,2% 98,0%
Duplicatas Vencidas até 4 a 7 Dias 6.768 0,1% 98,1%
Duplicatas Antecipadas de 61 a 90 Dias 314 0,0% 0,0% . . ) X
upl ' : Duplicatas Vencidas até 8 a 15 Dias 6.191 0,1% 98,2%
Duplicatas Antecipadas de 31 a 60 Dias 47.343 0,9% 1,0% Duplicatas Vencidas de 16 a 30 Dias 7.677 0,2% 98,4%
Duplicatas Antecipadas de 16 a 30 Dias 59.258 12% 21% Duplicatas Vencidas de 31 a 60 Dias 13.859 0,3% 98,7%
. . . Duplicatas Vencidas de 61 a 90 Dias 19.827 0,4% 99,1%
Duplicatas Antecipadas de 8 a 15 Dias 68.473 14% 35% . . .
Duplicatas Vencidas de 91 a 120 Dias 9.649 0,2% 99,2%
Duplicatas Antecipadas de 3 a 7 Dias 202162 4,0% 7.5% Duplicatas Vencidas de 121 a 150 Dias 1.702 0,2% 99,5%
Duplicatas Antecipadas de 1a 2 Dias 208.729 4% 1,6% Duplicatas Vencidas de 151 a 180 Dias 8.968 0,2% 99,7%
Duplicatas Vencidas de 181 a 360 Dias 9.120 0,2% 99,8%
Duplicatas Liquidadas no Vencimento 759.855 15,1% 26,7% Duplicatas Vencidas acima de 360 Dias 8.650 0.2% 100,0%
Fonte: Relatério da KPMG 2025 23
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Matriz de Adlmplenmo em 2024
e | Wewremrnan || @ |t e e | e s SO e s e e )

jan/23 50.908 0,9% 2.255 48.653

fev/23 173.220 32% 4.43] 168.788 150
mar/23 178.582 33% 5.604 172.978 184
abr/23 162.591 3,0% 9.703 152.888 266
mai/23 199.841 37% 10.491 189.350 4.22]
jun/23 196.780 3,6% 6.432 190.349 199
julf23 182.641 3,4% 3.302 179.339 425
ago/23 222920 4,1% 7.988 214.932 196
set/23 199.925 37% 6.968 192.957 262
out/23 195.245 3,6% 5.254 189.991 540
nov/23 187.445 35% 4126 183.319 1.262
dez/23 234.795 4,3% 4.075 230.720 655
jan/24 201.059 37% 4.892 196.167 725
fev/24 188.679 3,5% 4102 184.577 2244
mar/24 217.997 4,0% 7.610 210.387 505
abr/24 248.621 4,6% 7.158 241.464 1.402
mai/24 260.146 4,8% 8.804 251.343 1.421
jun/24 266.721 4,9% 8.714 258.008 2.482
jul/24 313.775 5,8% 7.503 306.273 8.409
ago/24 282.408 52% 8.638 273.770 12.849
set/24 253.287 4,7% 8.283 245.004 9.159
out/24 249545 4,6% 8.785 240.760 20.318
nov/24 248272 4,6% 6.624 241.647 13.859
dez/24 291.365 5,4% 8.488 282.878 42.464
Outros vtos. 213.715 3,9% 4.078 209.638 200.892
Total 5.420.485 100,0% 164.306 5.256.179 325.132
Fonte: Relatdrio da KPMG 2025. Nota: 1-Diluicdo: composta por (1) Devolugdes e (11) Descontos para o periodo compreendido entre 12 de janeiro de 2023 a 31 de dezembro de 2024 24
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Matriz de Adimpléncia (Recebimentos) em 2024

0,1% 0,2% 1,0%

0,1% 0,1% 0,3%

W Aberto

% de Recebimento de 31+
Dias

W % de Recebimento de 1a
30 Dias Apds o
Vencimento

W % de Recebimento até o
Vencimento

B % de Recebimento
Antecipado

mar/23 jun/23 set/23 dez/23 mar/24 jun/24 set/24 dez/24
Fonte: Relatério da KPMG 2025 25
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Portfélio Dindmico (Duplicatas a Receber)' em 2024

q N . . Duplicatas Duplicatas Duplicatas Duplicatas Duplicatas Duplicatas Duplicatas Duplicatas

::;::-Célz;z: Saldtz(l)rcl)lct):)lul iy el el L Dusleu:‘?:tec:‘s a Vengidgs até Vencri’dcls: de 31 Venc?da§ de 61 Vencl.i,dus.de 91 Venl.::idas.de VenF::idas _de encigas f:le 181a Vencizas A.cima
30 Dias a 60 Dias a 90 Dias a 120 Dias 121 a 150 Dias | 151 a 180 Dias 360 Dias de 360 Dias

jan/23 = 124.017 123.216 801 = = = = = = =
fev/23 124.017 133.334 125.655 7.640 39 = = = = = =
mor/23 133.334 134.254 131.175 2.489 553 37 - - - - -
abr/23 134.254 134.760 128.840 4.845 488 550 37 = = = =
mai/23 134.760 153.949 143.548 8.703 828 284 538 48 = = =
jun/23 153.949 150.956 141.296 2556 5.521 725 273 538 48 = =
jul/23 150.996 166.595 156.024 3.591 918 2.651 2.891 247 206 67 =
ago/23 166.555 180.333 169.795 3.039 1.031 434 2634 2.880 241 278 =
set/23 180.333 172.304 156.842 7.793 360 856 42] 2.633 2.880 519 =
out/23 172.304 142.886 129.349 4.672 1186 368 858 419 2.629 3.405 =
nov/23 142.886 202.554 184.548 8.230 1.542 950 352 852 419 5.661 =
dez/23 202.554 174.242 145.735 13.957 5.577 1.308 795 317 379 6.174 1
jan/24 174.242 173.124 148.748 8.117 4.042 3.907 509 929 304 6.479 87
fev/24 173.124 202.303 174.052 12.383 2.406 1.322 3.870 614 787 6.592 278
mar/24 202.303 222.38I1 182.385 20.914 4.546 1184 1178 3.870 504 7.209 591
abr/24 222.381 216.970 173.325 23.262 1.975 4.452 1.089 695 3.870 5.235 3.068
moi/24 216.970 248.529 199.875 20.704 8.418 1.937 4.449 954 815 6.1M 5.267
jun/24 248.529 248774 206.713 17.452 4.446 2.092 1.382 4.092 954 5.839 5.804
jul/24 248.774 250.506 206.851 14.809 6.344 3.5698 1.654 1.254 3.666 6.149 6.181
ago/24 250.506 248.377 183.330 28.408 8.718 5.675 3.471 1.664 1138 9.504 8.467
set/24 248.377 252.461 183.319 20.707 15.346 7.669 4725 3.185 1.656 8.547 7.308
out/24 252.461 268.703 181.826 25.757 15.036 13.287 7.956 4.890 2.460 9.821 7.670
nov/24 268.703 299.321 201.567 26.598 21.063 11.734 12.339 7.872 2.769 6.765 8.615
dez/24 299.321 325.210 212.920 30.435 13.859 19.827 9.649 11.702 8.968 9.120 8.650

Fonte: Relatdrio da KPMG 2025. Nota: 1-A tabela acima apresenta o saldo mensal das duplicatas a receber ao final de cada um dos meses analisados. O saldo em aberto é calculado pela diferenca entre os valores emitidos e liquidados no més corrente, somados ao saldo em aberto do més anterior. Para 26
a classificacio desse saldo. considera-se a situacio das dunlicatas no tltimo dia de cada més analisado.
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Termos e Condi¢coes da Oferta
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Caracteristicas da Oferta

Instrumento Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”), RCVM 175
Volume Até R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhées de reais)
Tipo de Fundo e Prazo Fundo fechado com prazo indeterminado

. ~ » Juros mensal sem caréncia
Jurose amortlzagao + Amortizagcdo mensal com 1 ano de caréncia
Remuneracgdo CDI + 4,50% a0 ano
Séries + Sénior: R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), prazo de 36 meses

« Subordinada: R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), prazo de 36 meses

Pablico Investidores profissionais

Administrador e Custodiante Banco Genial S.A

Coordenador Lider Genial Institucional Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
Gestor Solis Investimentos
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Caracteristicas da Oferta

Coord. Contratados M7 IB Solugées Financeiras Ltda. e Banco Sofisa S.A.
Genial Institucional: até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais)
¢ eler e & Sénior Banco Sofisa SA: até R$ 20.000.000,00 (vinte milhées de reais
Distribui¢gdo de ( )
Volume da
Oferta M?7 IB Solugées Financeiras: até R$ 30.000.000,00 (trinta milhées de reais)
Subordinada até R$ 30.000.000,00 (trinta milhées de reais)

Monitoramento, Eventos de
Avaliagdo e Eventos de Liquidagéo

Usuais de mercado, conforme disposto no Regulamento.

Principais Critérios de Elegibilidade

o prazo méximo de vencimento dos Direitos Creditérios ofertados deverd ser de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da
respectiva Data de Aquisi¢do;

os Devedores dos Direitos Creditérios ofertados ndo poderdo estar inadimplentes com relagdo as suas obrigagdes perante o Fundo por
um prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis;

Limites de concentracdo por Devedor: 1,0% (um por cento) do Patriménio Liquido para quaisquer Devedores, mais do que 2,5% (dois
inteiros e cinco décimos por cento) para Devedores Relevantes, desde que conjuntamente ndo representem mais de 20% do
Patriménio Liquido.
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Cronograma da Oferta

Etapa Data
1 Protocolo CVM 15/08/2025
2 Publicagéo do Anancio de Inicio 25/08/2025
3 Inicio Periodo de Distribuigéo/Liquidagéo 25/08/2025
4 Fim Periodo de Distribuigao/Liquidagéo 16/09/2025
5 Data Méaxima para divulgagéo do Andncio de Encerramento 14/03/2026

*As datas acima descritas so meramente indicativas e poderdo ser modificadas a critérios dos Coordenadores.

30

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS




MATERIAL PUBLICITARIO

Informacdes de Contato
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Contatos de Distribuicdo

In st?teungic:n al Banco Sofisa M7IB :cér:si':;sdti'::t:: Gestor:
Nome: Felipe Rezende Odilon Teixeira Jodio Frizzo Rodrigo Godoy Carlos Macedo
Telefone: +55 (13) 99141-7777 +55 (11) 91130-9627 +55 (11) 97473-1958 +55 (11) 4004-8888 +55 (85) 3535-3520
E-mail estruturacao@genialcomye 1 I bemutisetocom | oy ool Credio@selthRsimentosco
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Fatores de Risco
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Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles indicados
nesta cldusula 13. Ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O
investidor, antes de adquirir as Cotas, deverd ler cuidadosamente este
Regulamento, especialmente esta cldusula 13, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento no Fundo.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concorddncia em, ainda assim,
realizd-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo.

Riscos de Mercado

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditérios,
os Ativos Financeiros de Liquidez, a Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de
juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, 0 pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e

imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os
mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, greves, guerras,
desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias — como foi a pandemia
da COVID-19 -, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos
investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugdo da populacdo
economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderd haver: (a) o
aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os
resultados do Fundo; efou (b) a diminuicdo da liquidez dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez
Inferior e dos Direitos Creditérios Cedidos & Meta de Rentabilidade. Os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e os Direitos Creditérios
Cedidos podem apresentar taxas prefixadas ou, conforme o caso, pds-fixadas.
Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e dos Direitos Creditorios
Cedidos e a meta de rentabilidade de uma ou mais séries de Cotas Seniores. Uma
vez que o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorre do
pagamento, além dos Direitos Creditérios Cedidos, dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade de uma
ou mais séries de Cotas Seniores. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a
remuneragdo das suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.
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Flutuacdo de Precos dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimdnio
Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os pregos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo est@o sujeitos a oscilagées e podem
flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores ou contrapartes, bem como em
razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagdo de referidos ativos.
Essa oscilagdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos
Financeiros de Liquidez seja avaliada por valores inferiores aos de sua emiss@o ou
contabilizagdo inicial.

Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica 0s seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios, o Fundo depende da solvéncia dos
respectivos Devedores para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevagd@o das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd
haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Riscos de Crédito

Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizagdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira

do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, o Fundo poderd ndo dispor de outros recursos para
efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, dinda, do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Crédito dos Devedores. O Fundo somente procederd a amortizagdo ou
ao resgate das Cotas na medida em que os rendimentos decorrentes dos Direitos
Creditérios Cedidos forem pagos. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, poderd ser necessdria a adogdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditérios Cedidos. N&o
h& garantia de que tais medidas extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidas,
podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Auséncia de Coobriga¢cdo da Cedente. A Cedente ndo responde pelo pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. Assim, na
hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd haver um
impacto negativo no patrimoénio e na rentabilidade do Fundo.

Renegociagdo de Contratos e Obrigac¢des. Diante de fatos extraordindrios e
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imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como foram os efeitos da crise sanitdriq,
social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, & possivel que se
intensifiqguem as discussfes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de
contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito efou
forca maior previstas no Coédigo Civil. Tais discussées, assim como a
renegociagdo de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar os setores de
atuagéo da Cedente efou dos Devedores ou, mesmo, os préprios termos e
condigdes dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando os resultados do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros de
Liquidez. A parcela do Patriménio Liquido néo aplicada nos Direitos Creditérios
pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liuidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou
contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobrancga Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores
devidos atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos
Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que estejom
inadimplidos, implicando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda,
todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessdrios & cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, bem como d
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido.
Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo
ser@o responsdveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas, em decorréncia da néo propositura (ou do né&o prosseguimento), pelo

Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias a preservacdo dos seus
direitos e prerrogativas.

Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos sem Titulo Executivo Extrajudicial. O
Fundo poderd adquirir Direito Creditério cujos Documentos Comprobatérios
sejam constituidos exclusivamente pela respectiva nota fiscal, a qual ndo é
considerada titulo executivo extrajudicial. A cobranga de um Direito Creditorio
Inadimplido sem um titulo executivo extrajudicial, como regra geral, somente
poderd ser realizada pelo Fundo, por meio do ajuizamento de uma ag¢do de
conhecimento ou de uma agdo monitéria, cujo objetivo &€ a obtengdo de uma
sentenca judicial favoravel que declare a existéncia da divida, sentenga essa que
se torna um titulo executivo judicial e, por conseguinte, permite a execugdo da
divida representada pelo Direito Creditério Inadimplido. Nessa hipbtese, a
cobranga do Direito Creditério Inadimplido € mais demorada e custosa para o
Fundo, sendo que ndo hd& certeza quanto ao seu resultado, inclusive em
decorréncia de possivel contestagcdo do Devedor, podendo causar prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas.

Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua naturezaq,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo,
sendo que ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
podem fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, hipbtese
em que os Cotistas ndo ser@o obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.
E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos suficientes para satisfazer
as suas obrigagdes.

Riscos de Liguidez

Mercado Secunddrio para Negociagdo dos Direitos Creditérios. N&o existe, no 36
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Brasil, mercado secunddrio ativo para a negociagdo dos Direitos Creditérios.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessdria a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos pelo Fundo, poderd ndo haver compradores ou o prego de
negociagdo poderd causar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patriménio
Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido em regime fechado.
Os Cotistas somente terdo liquidez no seu investimento no Fundo: (a) por ocasiéo
da amortizagdo e do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento; ou (b)
em caso de alienagdo das suas Cotas no mercado secunddrio. Atualmente, o
mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de
fundos de investimento em direitos creditorios apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um pregco de
venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Ndo hd qualquer garantia dos
Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos quanto
d possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio ou ao prego obtido
por elas ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

Restricdo a Negociagdo das Cotas. As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de
oferta publica sujeita ao rito de registro automdtico, nos termos da
regulamentacdo vigente aplicvel. Em qualquer dessas hipdteses, os Cotistas
estardo sujeitos a restrigdes de prazo e publico-alvo para negociar as suas Cotas
nos mercados regulamentados.

Riscos Operacionais

Falhas Operacionais. A aquisicdo, a cobranga ordindria dos Direitos Creditérios
Cedidos, incluindo, mas ndo se limitando & emissGo dos boletos bancdarios
relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, a cobranca
extraordindria dos Direitos Creditérios Inadimplidos e a baixa dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagéo
conjunta e coordenada da Cedente, dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso
os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos contratos de
prestagdo de servigos celebrados pelo Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos

prestadores de servigos contratados.

Troca de Informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das operacdes
do Fundo, ndo hd garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e
terceiros ocorreréo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a
aquisi¢do, a cobranga e a baixa dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Lliquidez, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd
afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares — Verificagéo do
Lastro por Amostragem. Tendo em vista a diversificagdo dos Devedores e a
quantidade e o valor médio dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, a Gestora ou o prestador de servigos por ela subcontratado realizard a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por amostragem.
Considerando que tal verificagdo é realizada a partir de uma amostra dos Direitos
Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo pode conter Direitos Creditorios Cedidos
cujos Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares apresentem
irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo dos direitos e
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos referidos ativos.
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Guarda da Documentag¢do. O Custodiante, sem prejuizo da sua responsabilidade,
pode subcontratar prestadores de servicos para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares. A
terceirizagdo desse servigo poderd dificultar a verificagdo da constituicdo e da
performance dos Direitos Creditérios Cedidos, caso venha a ser necessdriq,
inclusive, no dmbito da cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

Falhas de Cobranga. A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos depende da
atuagdo diligente de terceiros, como a Gestora, o Custodiante e o Agente de
Cobranga Extraordindria. Qualquer falha no procedimento de cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos poderd ensejar o atraso e/ou o menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores. Ademais, eventual falha do Agente de
Cobranca Extraordindria, incluindo, sem limitagdo, a sua falta de diligéncia nos
procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, poderd acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas.

Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do Fundo
depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servigos, tais como a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
Especializada e o Agente de Cobranga Extraordindria. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos
prestados por esses prestadores de servigos, inclusive no caso de sua
substituigdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento do
Fundo.

Majoragcdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver
um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de
servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Falhas na Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo.
Falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢gées de Cessdo
podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em
desacordo com este Regulamento, o que, por sua vez, poderia resultar em perdas
ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Verificagdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢gées de Cessdo. O
Fundo somente pode adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e das Condi¢cées de Cessdo. A verificagdo do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade e ds Condigdes de Cessdo & feita na respectiva Data de
Aquisi¢c@o. Caso, apds a respectiva Data de Aquisi¢do, os Direitos Creditorios
Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade
e/ou as Condigbes de Cessdo, nenhuma medida serd tomada pelos Prestadores
de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos em relagdo aos
referidos Direitos Creditorios Cedidos, que permanecerdo na carteira do Fundo.
N&o é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de
Cessdo serdo atendidos apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios Cedidos.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢gbées de Cessdo. A
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo ndo constitui
garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios Cedidos. Os
recursos para o pagamento da amortizagéo e do resgate das Cotas proviréo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Acompanhamento dos Indices de Monitoramento. O regular funcionamento do
Fundo depende do acompanhamento adequado dos indices de Monitoramento,
nos termos deste Regulamento. Eventuais falhas ou atrasos da Gestora no cdlculo
e no monitoramento de qualquer dos referidos indices poderdo acarretar perdas
para o Fundo e os Cotistas.
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Riscos de Descontinuidade

Liquidagéo do Fundo - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que
podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que
os Cotistas poder@o n@o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a
liguidagdo do Fundo, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razéo de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado: (a)
ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo; ou (b) & venda dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, sendo que O preco
praticado poderd causar perda aos Cotistas.

Dagdo em Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de
Liquidez. Ocorrendo a liquidagéo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes
para o resgate integral das Cotas, a Administradora deverd convocar a
Assembleia para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagdo em pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo. Os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar
e/ou cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

Observancia da Alocagdo Minima. Néo hd garantia de que o Fundo conseguird
encontrar Direitos Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢gdes de Cessdo, para fazer frente & Alocagdo Minima. A
existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutenc¢do dos fluxos de originagdo
e aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Riscos de Originacdo

Originagdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo estd& condicionada &
originagdo e ao interesse da Cedente em ceder Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condigées de Cessdo. Na hipdtese de, por
qualquer motivo, incluindo, mas ndo se limitando g, a interrup¢do das atividades
da Cedente e de suas filiais listadas no Suplemento G, ndo existirem Direitos
Creditorios elegiveis para aquisi¢cdo pelo Fundo, a Alocagdo Minima poderd ser
desenquadrada. O desenquadramento da Alocagdo Minima poderd levar a
liquidagcdo do Fundo.

Vicio ou Defeito nos Produtos. O Fundo adquire preponderantemente os Direitos
Creditorios, ou seja, direitos creditorios originados de operacées de compra e
venda de produtos, com pagamento a prazo, realizadas entre a Cedente e os
Devedores. Nos termos do Contrato de Cessdo, caso a cobranga ou o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos venha a se frustrar por qualquer motivo
imputdvel a Cedente, incluindo, mas ndo se limitando a, vicio ou defeito nos
produtos vendidos aos Devedores, ocorrerd a Resolugdo da Cessdo. Havendo o
descumprimento, pela Cedente, da sua obrigagdo de pagar o respectivo Prego de
Resolugcdo ao Fundo, o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer prejuizos.

Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditorios, bem como o0s respectivos
Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares, podem
apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma
ou conteldo. Assim, pode ser necessdria decisdo judicial para efetivagdo do
pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavordvel. Em qualquer caso, o
Fundo poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos. Ainda, nos termos do Contrato de Cessdo, caso os
Direitos Creditérios Cedidos apresentem vicio em sua constituicéo ou os
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respectivos Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares
contenham erro material ou ndo tenham sido corretamente formalizados, haverd
a Resolugcdo da Cessdo. Se a Cedente descumprir a sua obrigagdo de pagar o
respectivo Preco de Resolu¢gdo ao Fundo, o Fundo e os Cotistas sofrerdo perdas
patrimonidais.

Questionamentos Judiciais. Os Devedores ou terceiros podem questionar
judicialmente a validade ou os termos e condi¢gbes dos Direitos Creditéorios
Cedidos, inclusive em caso de fraude, bem como a sua cessdo ao Fundo. Em
qualquer caso, é possivel que o Fundo ndo receba parte ou a totalidade dos
valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos que forem objeto de
questionamento judicial, afetando o pagamento da amortizagdo e do resgate
das Cotas.

Auséncia ou Insuficiéncia dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares. Os Direitos Creditérios sdo representados pelos Documentos
Comprobatérios e pelos Documentos Complementares. Se a Cedente
descumprir, total ou parcialmente, a sua obrigagdo de entregar os Documentos
Comprobatdrios e os Documentos Complementares d Gestora ou ao prestador
de servicos por ela subcontratado, o Fundo enfrentard dificuldades para proceder
a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos. Nos termos
do Contrato de Cessdo, caso os Documentos Comprobatérios e os Documentos
Complementares ndo sejam entregues a Gestora ou ao prestador de servigos por
ela subcontratado, haverd a Resolugdo da Cessdo. Ndo hd garantia de que a
Cedente cumprird a sua obrigagcdo de pagar o respectivo Preco de Resolugdo ao
Fundo, de modo que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer prejuizos.
Adicionalmente, ainda que sejam devidamente entregues pela Cedente, ndo é
possivel assegurar que os Documentos Comprobatdrios e os Documentos
Complementares serdo suficientes para embasar a cobranga extrajudicial ou
judicial dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, inclusive na hipbtese de

questionamento das operagdes de compra e venda de produtos que originaram
os Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores. Desse modo, o Fundo poderd
permanecer um longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Cedidos ou, mesmo, ndo conseguir recuperd-los.

Riscos da Cedente

Riscos Relacionados a Cedente. O Fundo adquire somente Direitos Creditorios
originados e cedidos pela Cedente, exclusivamente por meio de sua matriz e das
filiais constantes do Suplemento G ao presente Regulamento. A Cedente pode, a
qualquer momento, deixar de originar e ceder novos Direitos Creditérios ao Fundo.
Adicionalmente, a Cedente pode descumprir as suas obrigagées assumidas no
Contrato de Cessdo, incluindo, mas ndo se limitando a, a ado¢gdo das medidas
cabiveis para que os recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos sejam
pagos na Conta do Fundo e os procedimentos aplicGveis a Resolugdo da Cessdo.
Tal descumprimento de obrigagdes poderd afetar o recebimento do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e o regular funcionamento do Fundo.

Atividades da Cedente. As atividades da Cedente podem, por sua natureza, ser
afetadas por diversos fatores, inclusive condigdes de mercado, efeitos da politica
econdmica do governo brasileiro, concorréncia e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de quaisquer problemas nas atividades da Cedente, incluindo suas
filiais listadas no Suplemento G, o Fundo néo consiga adquirir Direitos Creditérios
que atendam aos Critérios de Elegibilidade e ds Condi¢gées de Cessdo poderd
haver o desenquadramento do Fundo em relagdo & Alocagdo Minima e,
consequentemente, a liquidagdo do Fundo. Ndo hd garantia de que a Cedente
conseguird originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis suficientes para que o
Fundo se mantenha enquadrado & Alocagdo Minima. Além disso, a auséncia ou a
redugcdo na quantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisigéo pelo
Fundo poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
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Faléncia ou Regimes Similares da Cedente. Na hipbtese de recuperagdo
extrajudicial ou judicial, faléncia, intervenc¢do, liquidagdo judicial ou extrajudicial
ou regime similar em relagdo & Cedente, o regular funcionamento do Fundo serd
afetado, seja pela interrupgdo da originagdo e da cessdo de Direitos Creditorios
ao Fundo, seja pelo descumprimento das obrigagdes assumidas pela Cedente no
Contrato de Cessdo. Adicionalmente, neste caso, serd configurado um Evento de
Avaliagdo, nos termos da cldusula 22 deste Regulamento.

Critérios Adotados pela Cedente na Originagdo dos Direitos Creditérios. O Fundo
adquire exclusivamente os Direitos Creditérios originados pela Cedente, por meio
de sua matriz e das filiais listadas no Suplemento G deste Regulamento, nos
termos da Politica de Crédito. O Fundo estd sujeito aos riscos inerentes ao
processo de originagdo dos Direitos Creditérios, bem como aos critérios adotados
pela Cedente nesse processo. Ndo hd garantia de que os resultados do Fundo
ndo sofrerGo impactos em razdo de sua exposi¢do a tais riscos, sendo que os
Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsabilizados por eventuais prejuizos.

Processos Internos da Cedente. O Fundo estd sujeito a perdas decorrentes de
falhas, deficiéncias ou inadequagdo dos processos internos, pessoas e sistemas
da Cedente, incluindo o risco associado @ md formalizagdo dos Documentos
Comprobatoérios e dos Documentos Complementares.

Resolugéo da Cessdo. Observadas as hipdteses estabelecidas no Contrato de
Cessd@o, poderd ocorrer a Resolugdo da Cessdo. Ocorrendo a Resolugdo da
Cessd@o, a Cedente serd obrigada a pagar o respectivo Prego de Resolugcdo ao
Fundo. Se, por qualquer motivo, a Cedente ndo cumprir a sua obrigagdo de pagar
o0 Preco de Resolugdo, serd necessdria a adogdo de medidas extrajudiciais ou
judiciais pelo Fundo para recuperar o valor devido, néo havendo garantia de que
os referidos procedimentos serdo bem-sucedidos.

Riscos de Questionamento da Validade e da Eficdcia

Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo. A validade e a eficdcia da
cess@o dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo podem ser questionadas por
eventos como: (a) existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, constituidas antes da sua cessé@o e sem o conhecimento do Fundo; (b)
existéncia de penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos
Creditérios Cedidos, ocorridas antes da sua cesséio e sem o conhecimento do
Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execugdo praticada pela Cedente; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com
a intengdo de prejudicar os credores da Cedente. Em qualquer dessas hipbteses,
os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o
pagamento de outras dividas da Cedente, afetando negativamente o Patrimonio
Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Auséncia ou Insuficiéncia de Registro em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos. O Contrato de Cessdo serd registrado nos cartérios de registro de
titulos e documentos competentes, nos termos da legislagdo aplicavel. Os Termos
de Cessdo, por outro lado, ndo seréo, em regra, registrados nos referidos cartoérios.
Nas hipbteses em que seja necessdrio o registro dos Termos de Cess@o em
cartério, a auséncia do respectivo registro poderd acarretar o questionamento da
eficcia da cess@o dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo perante terceiros.
Em caso de qualquer questionamento por terceiros acerca da cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos pela Cedente ao Fundo, a rentabilidade das Cotas poderd
ser@ afetada negativamente, seja pelos custos ou pela morosidade do processo
judicial, seja pelo eventual éxito no questionamento apresentado.
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Riscos de Fungibilidade

Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante ou da Instituicdo Autorizada. Os
recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos na Conta Vinculada ou
diretamente na Conta do Fundo, conforme o caso. Na hipbtese de intervengéo ou
liquidagdo judicial ou extrajudicial do Custodiante ou da Instituigdo Autorizada na
qual seja mantida a Conta Vinculada, os recursos provenientes dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez depositados na referida
conta poderdo ser bloqueados e nd&o vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo. Os Prestadores de Servigos Essenciais e 0s
Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsabilizados por eventuais
prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia do risco de
fungibilidade aqui previsto.

Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos & Cedente. Os Direitos Creditorios
Cedidos deverdo ser pagos na Conta do Fundo ou na Conta Vinculada. Na
hipétese de, por qualquer motivo, os valores relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos serem pagos a Cedente, a Cedente deverd transferir tais valores para a
Conta do Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo. N&do hd garantia de que a
Cedente cumprird a sua obrigagcdo de transferir os recursos para a Conta do
Fundo. A rentabilidade do Fundo poderd ser afetada negativamente em caso de
descumprimento da Cedente ou caso ocorra qualquer problema na transferéncia
dos recursos pagos na Conta Vinculada para a Conta do Fundo. Os Prestadores
de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsabilizados por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em
decorréncia do risco de fungibilidade aqui previsto.

Riscos de Concentracéo

Concentracdo na Cedente. Os Direitos Creditérios sdo originados e cedidos

exclusivamente pela Cedente, por meio de sua matriz e das filiais listadas no
Suplemento G deste Regulamento. A continuidade do Fundo, portanto, estd
sujeita @ capacidade da Cedente de originar e ceder os Direitos Creditorios ao
Fundo. Fatos que prejudiquem o regular funcionamento da Cedente terdo
impacto direto nos resultados da carteira do Fundo e, portanto, na rentabilidade
das Cotas. A interrupcdo das atividades de qualquer uma dessas filiais ou sua
substituic@o por filial ndo autorizada nos termos deste Regulamento poderd
impactar diretamente os resultados da carteira do Fundo e, portanto, a
rentabilidade das Cotas.

Concentracdo em Devedores. O risco do investimento no Fundo tem relagdo
direta com a concentracdo da sua carteira em Direitos Creditérios Cedidos
devidos por um mesmo Devedor ou por Devedores integrantes de um mesmo
Grupo Econdémico. Quanto maior for essa concentragdo, maior serd a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Concentracdo em Ativos Financeiros de Liquidez. Apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo deverd observar a Alocacdo
Minima. Ou seja, o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez pode
representar até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido. Se os emissores
ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo honrarem com seus
compromissos, hd chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Governanca

Emissdo de Novas Cotas. O Fundo pode, a qualquer tempo, observado o disposto
neste Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipbtese de emissdo de novas Cotas,
mesmo que seja assegurado o direito de preferéncia aos Cotistas, poderd ocorrer
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que estejam entdo em circulagdo, caso os Cotistas ndo exercam seu direito de
preferéncia para a subscri¢@o de novas Cotas. Ademais, a rentabilidade do Fundo
poderd ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
emissdo de tais novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos do presente
Regulamento.

Concentracdo das Cotas. Ndo hd restricdio quanto & quantidade maxima de
Cotas que poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista
pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participagdo expressiva no Patrimonio Liquido. Tal fato poderd fragilizar a posigdo
dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacées na
Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fun¢cdo de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados
para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitacdes as atividades do Fundo em
decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na Assembleia.

Outros Riscos

Auséncia de Aceite. O Fundo poderd adquirir Direito Creditorio que seja duplicata
e da qual ndo conste o respectivo aceite, ou seja, em que ndo hd confirmagdo
explicita do Devedor sobre a respectiva divida. Caso o Devedor alegue que ndo
reconhece a divida ou que houve algum problema relativo & entrega dos
produtos vendidos pela Cedente que deram origem ao Direito Creditério Cedido,
o Fundo poderd enfrentar dificuldades para cobrar referido Direito Creditorios
Cedido, o que poderd ocasionar prejuizos aos Cotistas. Além disso, a falta de
aceite pode invalidar a duplicata como titulo executivo, tornando mais dificil a
recuperacdo do crédito.

Precificagdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo sdo avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos
pardmetros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros de
Liquidez (mark-to-market), poderéo causar variacées nos valores dos referidos
ativos, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas serd calculado todo
Dia Util, conforme o disposto neste Regulaomento. A meta de rentabilidade ndo
representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneragdo
aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os ativos
do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a remuneragdo dos Cotistas poderd ser
inferior & meta de rentabilidade prevista no respectivo Apéndice. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagcdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas devem ser
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por cada um deles
detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta
sobre os ativos que compdéem a carteira do Fundo.

Subordinagdo. Nos termos deste Regulamento, as Cotas Subordinadas se
subordinam das Cotas Seniores, para efeitos de pagamento de amortizagdo e
resgate. Assim, o pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas Subordinadas
estd condicionado ao recebimento, pelo Fundo, de recursos suficientes apds o
pagamento da amortizagdo ou resgate das Cotas Seniores. Tendo em vista os
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riscos aos quais o Fundo estd exposto, inclusive, sem limitagdo, na ocorréncia do
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, é possivel que o Fundo
ndo disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento de amortizagdo
ou resgate das Cotas Subordinadas.

Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza
legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da
aquisigdo dos Direitos Creditorios, o comportamento dos referidos ativos e os
fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de
originagdo e cess@o dos Diretos Creditérios como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos poderd ser interrompido, comprometendo a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Regime Tributério Aplicvel ao Fundo. Nos termos da Lei n° 14.754/23,
condicionado ao enquadramento do Fundo como “entidade de investimento”,
conforme a definicéo na Resolugdo CMN n° 5.111/23, e & observancia da Alocacéo
Minima para Fins Tributdrios, o Fundo néo estard sujeito a tributagéo periddica de
que trata a secdo Il do capitulo Il da Lei n° 14.754/23. N&o é possivel garantir que
todos os requisitos previstos na Lei n° 14.754/23 e na Resolugdo CMN ne 5.111/23
sejam sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagées no Fundo
poderdo sujeitar-se a tributagdo peridédica. Nessa hipbtese, a Gestora envidaré os
seus melhores esforgos para adquirir ativos que sejom compativeis com a
classificagdo do Fundo como de longo prazo para fins tributdrios. Todaviag,
também ndo hd garantia de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo
seja classificado como de longo prazo.

Alteragdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo. A legislagdo aplicGvel ao Fundo e
aos investimentos por ele realizados estd sujeita a alteragdes. Tais alteragdes
podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia
de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como foram

os efeitos da crise sanitdria, social e econdmica decorrente da pandemia da
COVID-19. A publicagéo de novas leis efou uma nova interpretagéo das leis
vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira
adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢gées para a amortizagcdo e o
resgate das Cotas.

Outros Riscos. O Fundo estd sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdbgenos ao controle dos Prestadores de Servigos Essenciais, tais como
moratdéria, mudanca nas normas aplicéveis aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetdria, inclusive, mas ndo se
limitando a, a criagdo de restricdes legais ou regulatérias que afetem
adversamente a originagdo ou a cessdo dos Direitos Creditorios Cedido, os quais
poderdo causar prejuizos para o Fundo e os Cotistas. As aplicagdes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).
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