REGULAMENTO DO
INSPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MERCANTIS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

O Inspira Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis — Responsabilidade
Limitada é um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela
Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Resolucado CVM n° 175/22,
e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de
Cotas. Para fins da Resolucdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste
Regulamento serao entendidas como referéncias a classe tnica de Cotas. Uma vez que o
Fundo ¢ constituido com classe tinica de Cotas, o presente Regulamento nao conta com
um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as informacoes
sobre a classe inica de Cotas, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22.

Os termos e expressoes iniciados com letra maitscula neste Regulamento tém o
significado a eles atribuidos no Suplemento A ao presente Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio
da aquisicao de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento descrita
neste Regulamento.

1.2 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II.

1.3 Conforme previsto no Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Fundo é classificado como “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuacao
em “Recebiveis Comerciais”.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO

2.1 O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas ao término do prazo de duracao da respectiva série ou, ainda, em caso
de liquidacdo do Fundo. E permitida a amortizacio das Cotas nos termos da clausula 16
do presente Regulamento.

2.2 O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Autorizados que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do
Fundo e que aceitem os riscos associados ao Fundo.



3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo tera prazo de duracao indeterminado.

3.2 O prazo de duracao de cada série de Cotas Seniores sera definido no
respectivo Apéndice.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 O Fundo ¢é administrado pela GENIAL INVESTIMENTOS

CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio devidamente
autorizada pela CVM, por meio do Ato Declaratorio n° 6.819 de 17 de maio de 2002, para
o exercicio profissional da atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria administrador fiduciario, inscrita no CNPJ sob n° 27.652.684/0001-62,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 228, sala 913 —
parte, Botafogo, 22250-040.

4.2 O Fundo é gerido pela SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
empresaria limitada devidamente autorizada pela CVM, por meio do Ato Declaratorio
CVM n° 13.427, de 06 de dezembro de 2013, para o exercicio profissional da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria gestor de recursos,
inscrita no CNPJ sob n° 17.254.708/0001-71, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Avenida Pedroso de Moraes, n° 1.553, 5° andar, conjuntos 51 e 52, Pinheiro, 05419-
001.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitagdoes estabelecidas neste
Regulamento e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, na sua respectiva esfera
de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da
autorregulacao a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
nos artigos 83, 100 e 104 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e nos
artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo II;



(b)
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observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e, conforme
aplicaveis, no Anexo Normativo II;

observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio do Fundo;
solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacGes periddicas e eventuais exigidas por este
Regulamento e pela regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do
Anexo Normativo II;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem

como as demais informaco6es cadastrais do Fundo;

manter servi¢o de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 26.2 do presente
Regulamento;

observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resoluc¢ao
CVM n° 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre
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(n)
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(p)

)

(r)
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®

(u)

toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre: (1) de um lado,
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade
Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis no website do BACEN;

obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do
BACEN;

observar as regras e os principios gerais definidos no Cédigo ANBIMA e nas
Regras e Procedimentos ANBIMA quanto a metodologia de provisao de perdas
dos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo o manual de provisao para perdas da
Administradora atualizado e em conformidade com as boas praticas de mercado,
a legislacdo, a regulamentacido e a autorregulacio aplicaveis, em especial, o
Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez,
mantendo o manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacao, a regulamentacao e
a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA;

manter, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e a
Reserva de Amortizacao, com base nas informacées prestadas pela Gestora;

monitorar a ocorréncia do Evento de Verificacdo do Patrimoénio Liquido;

no caso de pedido ou decretacao de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia,
Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), intervencao, liquidagao
judicial ou extrajudicial ou regime similar em relacdo ao Custodiante ou a
Instituicdo Autorizada na qual seja mantida a Conta Vinculada, tomar as medidas
cabiveis para redirecionar o fluxo de recursos proveniente do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo para conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra
Instituicdo Autorizada;

praticar todos os atos de administragao fiduciaria do Fundo, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa; e



v)

apurar os valores a serem alocados no provisionamento e no pagamento dos
encargos do Fundo, conforme a clausula 17 do presente Regulamento, e informar
tais valores ao Custodiante em tempo habil para a alocacao de recursos.

5.2.1 A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos
para auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente
Regulamento, notadamente nesta clausula 5, observadas as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

Gestora

5-3

A Gestora, observadas as limitagoes estabelecidas neste Regulamento e na

legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da

autorregulacao a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a)

(b)

(@]

(d)

(e)

®

(g)

(h)

cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
nos artigos 85 a 89, 93, 94, 100, 105 e 106 da parte geral da Resolucao CVM
n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo II;

observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e, conforme

aplicaveis, no Anexo Normativo II;

observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteraciao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacoes do Fundo;

manter a carteira de ativos do Fundo enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e de exposicao ao risco de capital;

observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as deliberacoes da Assembleia;
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(k)
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(m)

(n)

(o)

(p)
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adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que irdo compor a
carteira do Fundo, o que inclui, no minimo a verificagdo do enquadramento dos
Direitos Creditérios a politica de investimento do Fundo estabelecida neste
Regulamento, compreendendo a validacao dos Direitos Creditorios em relacao
aos Critérios de Elegibilidade, diretamente ou por meio de prestadores de servicos
subcontratados nos termos do item 5.4.3 abaixo, e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacao da carteira do Fundo;

realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliacdo e o
monitoramento dos Direitos Creditérios Cedidos e das suas eventuais garantias,
respeitado o disposto neste Regulamento e nas normas legais, regulamentares e
da autorregulacao aplicaveis;

(1) registrar os Direitos Creditérios Cedidos que sejam passiveis de registro na
Entidade Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela
CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditorios Cedidos que nao sejam passiveis
de registro ao Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessao ao Fundo em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham
representatividade no patrimonio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista na clausula 11 do presente Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagcdo dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez a serem adquiridos pelo
Fundo, incluindo, sem limitacdo, o Contrato de Cessao e os Termos de Cessao,
devendo encaminhar a Administradora copia de cada documento celebrado em
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;

na hipdtese de substituicio dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira do Fundo



(r)

(s)

®

(w)

v)

ndo seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente
Regulamento;

monitorar, diariamente, nos termos deste Regulamento:

(1) o enquadramento da Alocacao Minima e da Alocacao Minima para Fins
Tributarios;

(2) o enquadramento do Indice de Subordinacao;

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no
minimo, as informacoes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(4) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidacao;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar para que
os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de
Cobranca Extraordinaria sejam adotados em relacdo aos Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos;

constituir procuradores, para fins de proceder a cobranca extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, sendo que todas as procuracoes
outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de validade de até
12 (doze) meses contado da data de sua outorga, exceto pelas procuragoes para
representacdo do Fundo em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo
indeterminado, desde que com finalidade especifica;

calcular e monitorar o enquadramento do Fundo aos Indices de Monitoramento,
com base em informacoes disponibilizadas pelo Custodiante, na forma e na
periodicidade definidas neste Regulamento; e

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que o Fundo seja
classificado como um fundo de investimento de longo prazo.

5.4.1 Nao sera de responsabilidade da Administradora o exercicio da
gestao do Fundo, que compete a Gestora, tnica titular dos direitos e obrigacoes
decorrentes de tal condicao, conforme estabelecido neste Regulamento.

5.4.2 A Gestora tera plena discricionariedade no exercicio das suas
funcoes.
5.4.3 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para

auxilid-la no cumprimento das obrigacoes previstas no presente Regulamento,
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notadamente nesta clausula 5, observadas as disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Vedacoes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas

esferas de atuacdo, em nome do Fundo, sem prejuizo de outras vedacoes previstas na

regulamentacao aplicavel:

(a) receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operacdes com os ativos integrantes da carteira do

Fundo ou dos Cotistas;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucao
CVM n° 175/22;

(©) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das
Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

63) aplicar recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior;

(g) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(h)  praticar qualquer ato de liberalidade.
5.6 E vedado, ainda, a Gestora, receber qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia

na tomada de decisdo de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoOes contrarios ao Regulamento e as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais
Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucdo CVM n° 175/22 e da clausula 8 do
presente Regulamento.



5.8 Para fins do item 5.7 acima, a afericio da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros
as obrigacoes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais
e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus Suplementos e
Apéndices; e (¢) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacdo de
servicos, se houver.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS
TAXAS
6.1 Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo, o Fundo

pagard a Administradora a Taxa de Administracdo, equivalente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor
minimo mensal de R$18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais).

6.2 Pela prestagao dos servicos de gestdo do Fundo, o Fundo pagara a Gestora
a Taxa de Gestao, equivalente , equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de
R$10.000,00 (dez mil reais).

6.3 A Taxa de Administracio e a Taxa de Gestao serao calculadas e
provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més-calendério subsequente ao da
prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa
de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente ao més em que
ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

6.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

6.5 Os valores minimos da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao serao
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na
menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada do IGP-M, ou outro
indice que venha a substitui-lo.

6.6 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais
encargos do Fundo previstos na clausula 17 do presente Regulamento, a serem debitados
diretamente do patriménio do Fundo.

6.7 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de
administracdo e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins
deste item 6.7, ndo serao consideradas as aplicacoes realizadas pelo Fundo em cotas que
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sejam: (a) admitidas a negociacao em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

6.8 Pela prestacao dos servigos no item 8.4 do presente Regulamento, o Fundo
pagara ao Custodiante uma remuneracido equivalente a 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o Patrimoénio Liquido, observado o valor minimo mensal
de R$4.000,00 (quatro mil reais).

6.8.1 A remuneracao do Custodiante de que trata este item 6.8 sera
calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao da prestacdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento da
remuneracdo do Custodiante devido no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

6.8.2 O valor minimo da remuneragdo do Custodiante previsto neste
item 6.8 sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de
Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao
acumulada do IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.8.3 Para fins da Resolucdo CVM n°175/22, a remuneracao do
Custodiante estabelecida neste item 6.8 serd considerada a taxa méxima de
custddia do Fundo.

6.9 Pela prestacdo dos servigos no item 8.7 deste Regulamento, o Fundo
pagara a Consultora Especializada uma remuneracao equivalente a 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento) ao mes, incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor
minimo mensal de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

6.9.1 A remuneracdo da Consultora Especializada de que trata este
item 6.9 sera calculada e provisionada diariamente e paga no 5° (quinto) Dia Util
do més-calendario subsequente ao da prestacao dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da remuneracao da Consultora Especializada devido no 5° (quinto)
Dia Util do més-calendério subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio
do Fundo.

6.9.2 O valor minimo da remuneracdo da Consultora Especializada
previsto neste este item 6.9 sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a
contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei,
pela variacao acumulada do IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.10 Pela prestacao dos servicos no item 8.8 deste Regulamento, o Fundo
pagara ao Agente de Cobranca Extraordindria uma remuneragdo equivalente a
0,20% (vinte centésimo por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido,
observado o valor minimo mensal de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
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6.10.1 A remuneracdo do Agente de Cobranca Extraordinaria de que trata
este item 6.10 sera calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no 5° (quinto) Dia Util do
més-calendario subsequente ao da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da remuneracao do Agente de Cobranca Extraordinéria devido no
5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente ao més em que ocorrer a Data
de Inicio do Fundo.

6.10.2 O valor minimo da remuneracio do Agente de Cobranca
Extraordinaria previsto neste este item 6.10 sera atualizado a cada periodo de
12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variacao acumulada do IGP-M, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

6.11 Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servigos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao do
distribuidor que venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugcao CVM n° 160/22.

6.12 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS
7.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de:

(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rendncia; ou (¢) destituicao, por
deliberacdo da Assembleia.

7.1.1 Havendo pedido de declaracgao judicial de insolvéncia do Fundo,
fica vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo,
sendo permitida, contudo, a sua destitui¢do por deliberacido da Assembleia.

7.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substitui¢ao
do Prestador de Servico Essencial.
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7.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacao da Assembleia de que trata o item 7.2 acima.

7.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 7.2 acima, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungoes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

7.4 No caso de rentncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas fung¢oes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentncia.

7.4.1 Caso a Assembleia referida no item 7.2 acima aprove a substituicao
do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico
habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

7.4.2 Se: (a) a Assembleia prevista no item 7.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 7.4 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha
efetivamente assumido as func¢oes do Prestador de Servico Essencial substituido,
o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcées até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

7.5 O Prestador de Servico Essencial substituido dever4, sem qualquer custo
adicional para o Fundo: (a) colocar a disposicao da instituicao que vier a substitui-la, no
prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da sua efetiva substituicdo, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo,
incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, de
forma que a instituicao substituta possa cumprir os deveres e obrigacées do Prestador de
Servico Essencial sem solugdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracao fiduciaria ou a gestao da carteira do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-lo.

7.6 No caso de decretacdo de regime de administracio especial temporéaria
(RAET), intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporéario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcoes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre:
(a) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao do Fundo. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
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liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

7.7 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicio dos Demais Prestadores de
Servicos.

8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

8.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, conforme
aplicavel, terceiros devidamente habilitados e autorizados para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam passiveis de registro;

(e) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos que nao sejam passiveis de registro e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os
servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II;

63) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Complementares dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(g)  liquidacao fisica ou eletrdonica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.

8.1.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela
Administradora, em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa
anélise e selecdo dos terceiros contratados, devendo a Administradora, ainda,
figurar nos respectivos contratos de prestacao de servicos como interveniente.

8.1.2 A Administradora deverd implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacao, para a selecao, contratacao
e, quando exigido, fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servigos contratados
pela Administradora, em nome do Fundo, observadas as disposicoes do Codigo
ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

8.1.3 A Administradora somente serd responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo, se: (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
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participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem for a da esfera de atuacao da CVM.

Auditor Independente

8.2

O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes

contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 24.7 deste Regulamento.

Entidade Registradora

8.3

A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos

Direitos Creditérios Cedidos que sejam passiveis de registro.

8.3.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a
Gestora.
8.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo inico, do Anexo Normativo II,

serao dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios
Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao organizado autorizado
pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

Custodiante

8.4 O Custodiante sera contratado para prestar os seguintes servigos:

(a) custodia dos Direitos Creditérios Cedidos que nao sejam passiveis de registro e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(b) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatoérios e dos Documentos
Complementares;

(c) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Complementares dos Direitos Creditérios Cedidos substituidos ou dos Direitos
Creditorios Inadimplidos no respectivo periodo;

(d) liquidacao fisica ou eletrdonica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(e) cobranga ordinaria e recebimento, em nome do Fundo, de pagamentos, resgate

de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos
e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
depositando os valores recebidos diretamente: (1) na Conta Vinculada, no caso
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dos Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) na Conta do Fundo, no caso dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

8.4.1 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatoérios e dos Documentos Complementares.

8.4.2 Os prestadores de servigcos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditorios, a Cedente, a Gestora ou as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contébeis
que tratam desse assunto.

8.4.3 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatoérios e dos
Documentos Complementares, conforme o caso, dos Direitos Creditorios Cedidos
substituidos ou dos Direitos Creditoérios Inadimplidos prevista no item 8.4(c)
acima, o Custodiante podera utilizar informacoes disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacoes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

8.5

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, conforme se facam necessarios, os servigos:

(a)
(b)
(@]

(d)

de distribuicao das Cotas;

de classificacao de risco das Cotas;

previstos no item 8.7 abaixo; e

de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

8.5.1 A contratacao dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora,
em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa anéalise e selecao dos
terceiros contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos
de prestacao de servicos como interveniente.

8.5.2 A Gestora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificacao, para a selecao, contratacao e, quando
exigido, fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela
Gestora, em nome do Fundo, observadas as disposicoes do Codigo ANBIMA e das
Regras e Procedimentos ANBIMA.
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8.5.3 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo,
se: (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de
Servicos estiverem for a da esfera de atuacao da CVM.

Distribuidor

8.6 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidor
devidamente autorizado pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Consultora Especializada

8.7 A Consultora Especializada foi contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para auxiliar a Gestora inclusive, mas nao se limitando, na prestacao dos
seguintes servicos:

(a)  verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios ofertados as Condigoes de
Cessao nos termos do item 12.2.1 abaixo deste Regulamento;

(b) verificacdo dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares, inclusive, mas nao se limitando, quanto a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, sem prejuizo da
verificacdo, pela Gestora, do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem, de acordo com os parametros e a metodologia descritos no
Suplemento C ao presente Regulamento; e

(c) monitoramento do Indice de Pagamento, o qual devera ser informado pela
Consultora Especializada a Gestora em cada Data de Verificagao.

8.7.1 Cabera a Gestora fiscalizar as atividades exercidas pela Consultora
Especializada, nos termos do artigo 85, § 4°, inciso II, da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22.

Agente de Cobranca Extraordinaria

8.8 O Agente de Cobranca Extraordinaria foi contratado para prestar os
servicos de cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, mediante a adocao
de procedimentos extrajudiciais e judiciais.

8.9 Observadas as disposicoes deste Regulamento, inclusive, mas nao se
limitando, a Politica de Cobranca Extraordinaria, o Agente de Cobranca Extraordinéria
terd amplos poderes para, em nome do Fundo, iniciar quaisquer procedimentos,
extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
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ou a execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de
medidas acautelatorias e de preservacao de direitos.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio das suas
Cotas, no longo prazo, por meio da aplica¢ao dos recursos do Fundo preponderantemente
na aquisicao dos Direitos Creditorios. Em carater complementar, a valorizacao das Cotas
sera buscada mediante o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez, de acordo com
a politica de investimento estabelecida nesta clausula 9.

9.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II, a politica de
investimento do Fundo abrange, além desta clausula9, o disposto nas
clausulas 10 a 12 abaixo e no Suplemento B deste Regulamento.

9.2 Os Direitos Creditorios serdao adquiridos pelo Fundo de acordo com a
politica de investimento estabelecida neste Regulamento, observadas, ainda, a legislacao
e a regulamentacao pertinentes.

9.2.1 O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao,
verificados nos termos deste Regulamento.

9.2.2 O Fundo devera, apo6s 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
de Inicio do Fundo, observar a Aloca¢ao Minima.

9.2.3 A Gestora buscara, de forma discricionaria, o enquadramento do
Fundo a Alocacdo Minima para Fins Tributarios, de modo que o Fundo esteja
sujeito ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributac@o Periodica”,
nos termos da Lei n® 14.754/23 e da Resolucdo CMN n° 5.111/23.

9.2.4 Observadas as disposicoes da Lei n° 14.754/23, a sujeicao do
Fundo ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periodica”
esta condicionada, além da observancia a Alocacdo Minima para Fins Tributarios,
ao enquadramento do Fundo como “entidade de investimento”, conforme
definicao da Resolucao CMN n° 5.111/23.

9.2.5 O disposto nos itens 9.2.3 e 9.2.4 acima nao sera aplicavel aos

Cotistas que se sujeitarem a regras de tributagdo especifica, nos termos da
legislagao aplicavel.
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9.3 A parcela do Patrimonio Liquido nao alocada em Direitos Creditorios
Cedidos podera ser mantida pela Gestora, a seu exclusivo critério, em moeda corrente
nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (Tesouro Selic);

(b) operacoes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos puablicos
federais, desde que sejam contratadas com qualquer das Institui¢oes Autorizadas;

(c) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria, cujas rentabilidades
sejam vinculadas a Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicoes Autorizadas;
e

(d) cotas de emissao: (1) do Itait Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ sob o n°
06.175.696/0001-73, (2) do Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa
Referenciado DI Federal Extra, inscrito no CNPJ sob o n°® 03.256.793/0001-00;
(3) do Solis Vertente Fundo de Investimento em Renda Fixa Referenciado DI,
inscrito no CNPJ sob 0 n® 30.630.384/0001-97; ou (4) de qualquer classe de cotas
de fundo de investimento do tipo renda fixa referenciado DI, com liquidez diaria,
inclusive administradas ou geridas pela Administradora, pela Gestora ou
sociedades integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos, e que possua
classificacao de risco (rating) igual ou superior a “AAA” em escala nacional
emitida pela Standard & Poor’s do Brasil Ltda. ou nota equivalente em escala
nacional emitida pela Moody’s Latina Ltda. ou pela Fitch Ratings Brasil Ltda.

9.3.1 Observada a politica de investimento do Fundo, inclusive, mas nao
se limitando, o disposto no item acima, a Gestora buscara alocar recursos do
Fundo em Ativos Financeiros de Liquidez de perfil de curto prazo, desde que
referida alocacdo nao resulte em descumprimento da obrigacao estabelecida no
item 5.4(v) acima.

9.4 A aplicagao de recursos em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacdo de um mesmo Devedor estara limitada a
20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Para fins deste item, consideram-se de um
mesmo Devedor os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigacdo de Devedores integrantes do mesmo Grupo
Econdémico. Uma vez que as Cotas sao destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, o limite previsto neste item podera ser aumentado nas hipdteses previstas
no artigo 45, §3°, do Anexo Normativo II.

9.5 Ressalvado o disposto no item 9.5.1 abaixo, o Fundo nao podera realizar
operacoes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
Especializada ou sociedades integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos atuem
na condicao de contraparte.
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9.5.1 Observado o disposto no item 9.3 acima, o Fundo podera realizar
operacoes nas quais classes de cotas de fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou sociedades integrantes dos seus
respectivos Grupos Economicos atuem na condicao de contraparte, desde que
com a finalidade de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.

9.6 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Consultora Especializada ou por
partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

9.7 O Fundo nao podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissao ou Coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Consultora
Especializada ou de sociedades integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos,
sem prejuizo do disposto no item 9.5.1 acima.

9.8 O Fundo podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecao patrimonial. Inexistindo contraparte central, o Fundo nao podera
realizar operagdes com derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas
como contraparte.

9.9 E vedado ao Fundo alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
inclusive a Cedente e as suas respectivas partes relacionadas, sem prejuizo dos termos e
condicgoes aplicaveis a Resolucao de Cessao e a recompra de Direitos Creditorios Cedidos
estabelecidos no Contrato de Cessao.

9.10 E vedado ao Fundo realizar operacdes: (a)de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo; e (b) de renda variavel.

9.11 Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e
Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

9.11.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode
ser obtida no website da Gestora: https://solisinvestimentos.com.br/risco-e-

compliance/.

19



9.12 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de
investimento do Fundo prevista neste Regulamento, os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao.
Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo
e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que
o investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos na clausula 13 deste
Regulamento.

9.13 As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC).

9.13.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca
Extraordinaria, a Consultora Especializada e as sociedades integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, pela certeza,
pela legitimidade ou pela correta formalizacao dos Direitos Creditérios Cedidos,
observadas as obrigacoes e as responsabilidades da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria e da Consultora
Especializada, nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional e dos
respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

10. INDICES DE MONITORAMENTO

10.1 A Gestora, com base em informac6es da carteira do Fundo, monitorara o
enquadramento dos Indices de Monitoramento, exceto pelo indice de Pagamento, o qual
sera monitorado pela Consultora Especializada e informado a Gestora em cada Data de
Verificacao Coberta .

10.2 Os Indices de Monitoramento serdo calculados em cada Data de
Verificacio. Na hipotese de desenquadramento de qualquer dos Indices de
Monitoramento, deverdo ser adotados os procedimentos estabelecidos na cldusula 22
deste Regulamento.

11. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

11.1 O Fundo adquirira preponderantemente os Direitos Creditérios, ou seja,
direitos creditorios performados originados de operacées de compra e venda de produtos
a base de carne bovina e suina, com pagamento a prazo, realizadas entre a Cedente,
exclusivamente por meio de sua matriz e das filiais listadas no Suplemento G deste
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Regulamento, e os Devedores, no segmento mercantil, representados pelos Documentos
Comprobatérios e pelos Documentos Complementares.

11.2 O processo de originacao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito
encontram-se descritos no Suplemento B deste Regulamento.

11.3 Observadas as disposicoes do Contrato de Cessao, a cessao dos Direitos
Creditorios sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao Fundo todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acgbes relacionados aos
Direitos Creditorios Cedidos.

11.3.1 A Cedente é responsavel pela existéncia, pela certeza, pela
legitimidade e pela correta formalizacao dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos da legislacao vigente.

11.3.2 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo sem
Coobrigacao da Cedente ou de terceiros. A Cedente nao responde pelo pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores.

11.3.3 A cessao dos Direitos Creditorios Cedidos sera resolvida nas
hipoéteses previstas no Contrato de Cessao.

11.4 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditorios elegiveis pelo Fundo com a utilizacao de recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, durante todo o prazo de duragdo do
Fundo, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 18 deste
Regulamento e desde que nao esteja em curso um Evento de Avaliacao ou um Evento de
Liquidacao.

Procedimentos e custos de cobranca

11.5 Os procedimentos de cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos
e a Politica de Cobranca Extraordinaria encontram-se descritos no Suplemento D ao
presente Regulamento.

11.5.1 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos, serao de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do
Patriménio Liquido, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pelo pagamento desses custos e despesas.

11.5.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
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emolumentos, honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos referidos no item 11.5.1 acima, que o Fundo
venha a iniciar em face de terceiros ou dos Devedores, os quais deverao ser
custeados exclusivamente pelo Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido.

11.5.3 Caso as despesas mencionadas no item 11.5.1 acima excedam o
Patrimonio Liquido, a Administradora deverd convocar a Assembleia
especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo Fundo.

11.5.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo
Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Verificacdo e gquarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares

11.6 Os Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares
compreenderdo a documentacdo necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo capazes de
comprovar a origem, a existéncia, a integridade, a titularidade e a exigibilidade dos
Direitos Creditorios Cedidos.

11.7 Os Documentos Comprobatdrios serao recebidos pela Gestora ou por
prestador de servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da
Gestora, até a Data de Aquisic@o, ao passo que os Documentos Complementares serao
recebidos pela Gestora ou por prestador de servigos por ela subcontratado, sem prejuizo
da responsabilidade da Gestora, bem como pelo Custodiante, em até: (a) 30 (trinta) dias
a contar da respectiva Data de Aquisicio; e (b) 5 (cinco) Dias Uteis a contar da solicitacio
realizada por escrito pelo pela Gestora e/ou pelo Custodiante.

11.7.1 Tendo em vista a diversificacao dos Devedores e a quantidade e o
valor médio dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou
o prestador de servicos por ela subcontratado realizara a verificacao do lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, de acordo com os paradmetros e a
metodologia descritos no Suplemento C ao presente Regulamento.

11.7.2 A Gestora podera subcontratar prestador de servigos para verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na
forma prevista nesta clausula 11. O prestador de servicos subcontratado pela
Gestora podera ser, inclusive, o Custodiante ou a Entidade Registradora.
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11.8 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatoérios e dos Documentos Complementares, nos termos do item 8.4(b) do
presente Regulamento.

11.9 Os Documentos Comprobatoérios e os Documentos Complementares dos
Direitos Creditérios Inadimplidos ou substituidos deverdo ser verificados, de forma
individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do item 8.4(c) deste
Regulamento.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

12.1 O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) os Direitos Creditorios ofertados deverao ser expressos em moeda corrente
nacional e representados pelos Documentos Comprobatorios, de acordo com o
procedimento previsto no Contrato de Cessao;

(b) os Direitos Creditérios ofertados deverao ser originados pela Cedente,
exclusivamente por meio de sua matriz e das filiais constantes do Suplemento
G ao presente Regulamento;

(c) os Devedores dos Direitos Creditorios ofertados nao poderao ser sociedades
integrantes do Grupo Economico da Cedente, conforme listadas no Contrato de

Cessao;

(d) os Direitos Creditérios ofertados nao poderao estar vencidos na respectiva Data
de Aquisicao;

(e) os Direitos Creditorios ofertados deverao possuir valor nominal unitario igual ou
superior a R$ 100,00 (cem reais);

63) os Direitos Creditorios ofertados deverao possuir valor nominal unitario igual ou
inferior a R$ 1.250.000,00 (um milhao e duzentos e cinquenta mil reais);

(g) o prazo minimo de vencimento dos Direitos Creditorios ofertados devera ser de 1
(um) dia corrido contado da respectiva Data de Aquisicao;

(h) o prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditorios ofertados devera ser de
45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da respectiva Data de Aquisicao;

1) os Direitos Creditorios ofertados nao poderao ter data de vencimento posterior a
ultima data de resgate das Cotas Seniores em circulagio;
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0)

(k)

M

(m)

12.2

os Devedores dos Direitos Creditorios ofertados nao poderao estar inadimplentes
com relagdo as suas obrigacoes perante o Fundo por um prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis;

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios ofertados, os Direitos
Creditoérios devidos por qualquer Devedor, considerados seus respectivos valores
de aquisicdo, ndo poderao representar mais do que 1,0% (um por cento) do
Patriménio Liquido;

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios ofertados, os Direitos
Creditorios devidos pelos 20 (vinte) maiores Devedores Relevantes, considerados
seus respectivos valores de aquisicao, nao poderao representar, conjuntamente,
mais do que 20% (vinte por cento) ou, individualmente, mais do que 2,5% (dois
inteiros e cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido; e

o respectivo Preco de Aquisicao devera ser definido respeitando-se a taxa minima
de cessao estabelecida no Contrato de Cessao.

12.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora, na respectiva
Data de Aquisicao.

12.1.2 Observados os termos e condigoes deste Regulamento, a
verificacdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera

considerada como definitiva.

Adicionalmente, o Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditorios

que atendam as seguintes Condicoes de Cessao:

(a)

(b)

(@]

os Direitos Creditorios ofertados devem estar livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de qualquer natureza;

os Devedores dos Direitos Creditorios ofertados nao poderao estar inadimplentes
com relacdo as suas obrigacoes perante a Cedente por um prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis; e

os Direitos Creditérios ofertados devem ter sido originados em observancia a
Politica de Crédito.

12.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir as Condicoes de Cessao sera verificado pela Consultora Especializada, a
partir de ratificacdo da declaragao prestada pela Cedente nos termos do Contrato
de Cessao, em cada Data de Aquisicdo. Nesse sentido, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante e a Consultora Especializada nao assumirdo qualquer
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responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou
insuficiéncia da declaracao prestada pela Cedente.

12.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relacao
aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condic6es de Cessao, por qualquer motivo, apods a
sua aquisi¢ao pelo Fundo, nao obrigara a sua alienacao pelo Fundo nem dara ao Fundo
qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, os Prestadores de
Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos ou qualquer sociedade integrante
dos seus respectivos Grupos Economicos.

13. FATORES DE RISCO

13.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles
indicados nesta clausula 13. Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos
deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, devera ler cuidadosamente
este Regulamento, especialmente esta clausula 13, responsabilizando-se integralmente
pelo seu investimento no Fundo.

13.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito,
estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia

em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

13.2 Riscos de Mercado

13.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os
Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros de Liquidez, a Cedente e os Devedores
estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacio compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdoes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos.

13.2.2 Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
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modifiquem a ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
greves, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como
foi a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducao da populacao
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver: (a)o
aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os resultados
do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da liquidez dos Direitos Creditorios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, bem como
das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.2.3 Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros
de Liquidez Inferior e dos Direitos Creditorios Cedidos a Meta de Rentabilidade.
Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e os Direitos
Creditorios Cedidos podem apresentar taxas prefixadas ou, conforme o caso, pos-
fixadas. Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e dos
Direitos Creditérios Cedidos e a meta de rentabilidade de uma ou mais séries de
Cotas Seniores. Uma vez que o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas
decorre do pagamento, além dos Direitos Creditérios Cedidos, dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo
poderdao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de
rentabilidade de uma ou mais séries de Cotas Seniores. Nessa hipotese, os Cotistas
poderao ter a remuneracao das suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

13.2.4 Flutuacao de Precos dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela
do Patriménio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros de Liquidez. Os precos e a rentabilidade dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a
oscilagoes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacao da liquidez e alteragOes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal,
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores ou
contrapartes, bem como em razao de alteracoes na regulamentaciao sobre a
precificacao de referidos ativos. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de Liquidez seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissao ou contabilizag¢ao inicial.

13.2.5 Fatores Macroeconomicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditérios, o Fundo depende da solvéncia dos
respectivos Devedores para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconoémicos, tais
como elevacido das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
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13.3

crescimento economico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Riscos de Crédito

13.3.1 Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de amortizacao ou de resgate das Cotas, se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

13.3.2 Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacoes realizadas no
Fundo nao contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagio e do resgate
das Cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

13.3.3 Risco de Crédito dos Devedores. O Fundo somente procedera a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os rendimentos
decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos forem pagos. Se os Devedores nao
puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria
a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos
Creditoérios Cedidos. Nao ha garantia de que tais medidas extrajudiciais e judiciais
serao bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas.

13.3.4 Auséncia de Coobrigacdo da Cedente. A Cedente nao responde
pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores. Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditérios
Cedidos, podera haver um impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do
Fundo.

13.3.5 Renegociacdo de Contratos e Obrigagoes. Diante de fatos
extraordinérios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como foram os
efeitos da crise sanitéria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-
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19, é possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacdo de contratos e obrigacoes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso
fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como
a renegociacao de contratos e obrigacdes, poderao alcancar os setores de atuacao
da Cedente e/ou dos Devedores ou, mesmo, os proprios termos e condi¢coes dos
Direitos Creditérios Cedidos, afetando os resultados do Fundo.

13.3.6 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos
Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimonio Liquido nao aplicada nos
Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liquidez poderao vir a nao ser honrados pelos respectivos
emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.7 Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento
dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, nao ha garantia de que a cobranca extrajudicial
ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, recuperando
para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez que estejam inadimplidos, implicando perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, todos os eventuais custos incorridos
com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
até o limite do Patriménio Liquido. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos nao serao responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura
(ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

13.3.8 Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos sem Titulo
Executivo Extrajudicial. O Fundo podera adquirir Direito Creditorio cujos
Documentos Comprobatérios sejam constituidos exclusivamente pela respectiva
nota fiscal, a qual nao € considerada titulo executivo extrajudicial. A cobranca de
um Direito Creditério Inadimplido sem um titulo executivo extrajudicial, como
regra geral, somente podera ser realizada pelo Fundo, por meio do ajuizamento
de uma acdo de conhecimento ou de uma acdo monitéria, cujo objetivo é a
obtencao de uma sentenca judicial favoravel que declare a existéncia da divida,
sentenca essa que se torna um titulo executivo judicial e, por conseguinte, permite
a execucao da divida representada pelo Direito Creditério Inadimplido. Nessa
hipotese, a cobranca do Direito Creditério Inadimplido é mais demorada e
custosa para o Fundo, sendo que nao ha certeza quanto ao seu resultado, inclusive
em decorréncia de possivel contestagdo do Devedor, podendo causar prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas.
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13.4

13.3.9 Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuacgoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacao, sendo que nao ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo podem fazer com que o Fundo apresente Patrimo6nio Liquido negativo,
hipotese em que os Cotistas ndo serao obrigados a realizar aportes adicionais de
recursos. E possivel, portanto, que o Fundo néo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacdes.

Riscos de Liquidez

13.4.1 Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Creditérios.
Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao dos Direitos
Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos pelo Fundo, podera nao haver compradores ou o
preco de negociacao podera causar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

13.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do
Patriménio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada em
Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderao vir a
se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

13.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido em
regime fechado. Os Cotistas somente terao liquidez no seu investimento no
Fundo: (a) por ocasidao da amortizacao e do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento; ou (b) em caso de alienacdo das suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, principalmente, de fundos de investimento em direitos
creditorios apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos
Cotistas. Nao ha qualquer garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas ou, mesmo, garantia de saida aos
Cotistas.

13.4.4 Restricao a Negociacdo das Cotas. As Cotas poderao ser
distribuidas por meio de oferta publica sujeita ao rito de registro automaético, nos
termos da regulamentacao vigente aplicavel. Em qualquer dessas hipoteses, os
Cotistas estarao sujeitos a restri¢des de prazo e publico-alvo para negociar as suas
Cotas nos mercados regulamentados.
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13.5

Riscos Operacionais

13.5.1 Falhas Operacionais. A aquisicdo, a cobranca ordinaria dos
Direitos Creditérios Cedidos, incluindo, mas nao se limitando a emissao dos
boletos bancarios relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, a
cobranga extraordindria dos Direitos Creditorios Inadimplidos e a baixa dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da
atuacdo conjunta e coordenada da Cedente, dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos. O Fundo poderéa sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e
nos contratos de prestacao de servicos celebrados pelo Fundo venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de
qualquer dos prestadores de servicos contratados.

13.5.2 Troca de Informacoes. Dada a complexidade operacional propria
das operacoes do Fundo, nao h4 garantia de que as trocas de informacdes entre o
Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar,
a aquisicdo, a cobranca e a baixa dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera
afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

13.5.3 Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares
— Verificacdo do Lastro por Amostragem. Tendo em vista a diversificacdo dos
Devedores e a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou o prestador de servicos por ela
subcontratado realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos
por amostragem. Considerando que tal verificacao é realizada a partir de uma
amostra dos Direitos Creditorios Cedidos, a carteira do Fundo pode conter
Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos Comprobatérios e Documentos
Complementares apresentem irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio pelo Fundo dos direitos e das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos referidos ativos.

13.5.4 Guarda da Documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua
responsabilidade, pode subcontratar prestadores de servicos para realizar a
guarda dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Complementares. A
terceirizacao desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicao e da
performance dos Direitos Creditorios Cedidos, caso venha a ser necesséria,
inclusive, no ambito da cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditoérios
Inadimplidos.

13.5.5 Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
depende da atuacao diligente de terceiros, como a Gestora, o Custodiante e o
Agente de Cobranca Extraordinaria. Qualquer falha no procedimento de cobranca
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dos Direitos Creditérios Cedidos podera ensejar o atraso e/ou o menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Ademais, eventual falha do
Agente de Cobranca Extraordinaria, incluindo, sem limitacdo, a sua falta de
diligéncia nos procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas.

13.5.6 Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O
funcionamento do Fundo depende da atuacdao conjunta e coordenada de uma
série de prestadores de servigos, tais como a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a Consultora Especializada e o Agente de Cobranca Extraordinéria.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao,
nos servicos prestados por esses prestadores de servicos, inclusive no caso de sua
substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo.

13.5.7 Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer
dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacao de um novo prestador
de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

13.5.8 Falhas na Verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao. Falhas na verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos
Creditorios em desacordo com este Regulamento, o que, por sua vez, poderia
resultar em perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

13.5.9 Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigoes
de Cessao. O Fundo somente pode adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigoes de Cessao. A verificacdo do atendimento
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao é feita na respectiva Data
de Aquisicao. Caso, apos a respectiva Data de Aquisi¢ao, os Direitos Creditorios
Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade
e/ou as Condicoes de Cessao, nenhuma medida sera tomada pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos em relacido aos
referidos Direitos Creditorios Cedidos, que permanecerao na carteira do Fundo.
Nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de
Cessao serao atendidos apds a aquisicao dos Direitos Creditoérios Cedidos.

13.5.10 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigoes de
Cessao. A verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢oes de Cessao nao
constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios
Cedidos. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas
provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

31



13.6

13.7

13.5.11 Acompanhamento dos Indices de Monitoramento. O regular
funcionamento do Fundo depende do acompanhamento adequado dos Indices de
Monitoramento, nos termos deste Regulamento. Eventuais falhas ou atrasos da
Gestora no calculo e no monitoramento de qualquer dos referidos indices poderao
acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas.

Riscos de Descontinuidade

13.6.1 Liquidacao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem
eventos que podem ensejar a liquidacao do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a
liquidacdo do Fundo, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento
da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado: (a)ao
vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, sendo que o preco praticado
poderéa causar perda aos Cotistas.

13.6.2 Dacao em Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros de Liquidez. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso nao haja
recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a Administradora devera
convocar a Assembleia para deliberar sobre, entre outras opcoes, a dacao em
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
negociar e/ou cobrar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez
recebidos.

13.6.3 Observancia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que o
Fundo conseguira encontrar Direitos Creditorios suficientes, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigoes de Cessao, para fazer frente a Alocacao
Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de
originacao e aquisicao dos Direitos Creditorios.

Riscos de Originacao

13.7.1 Originacdo dos Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo esta
condicionada a originagao e ao interesse da Cedente em ceder Direitos Creditorios
que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao. Na hipotese
de, por qualquer motivo, incluindo, mas nao se limitando a, a interrupcao das
atividades da Cedente e de suas filiais listadas no Suplemento G, nao existirem
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Direitos Creditorios elegiveis para aquisicao pelo Fundo, a Alocacdo Minima
podera ser desenquadrada. O desenquadramento da Alocacdo Minima podera
levar a liquidagao do Fundo.

13.7.2 Vicio ou Defeito nos Produtos. O Fundo adquire
preponderantemente os Direitos Creditorios, ou seja, direitos creditorios
originados de operacoes de compra e venda de produtos, com pagamento a prazo,
realizadas entre a Cedente e os Devedores. Nos termos do Contrato de Cessao,
caso a cobranca ou o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos venha a se
frustrar por qualquer motivo imputavel a Cedente, incluindo, mas nao se
limitando a, vicio ou defeito nos produtos vendidos aos Devedores, ocorrera a
Resolucdo da Cessdo. Havendo o descumprimento, pela Cedente, da sua
obrigacao de pagar o respectivo Preco de Resolucao ao Fundo, o Fundo e os
Cotistas poderao sofrer prejuizos.

13.7.3 Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditérios, bem como os
respectivos Documentos Comprobatorios e Documentos Complementares,
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou contetddo. Assim, pode ser necessaria decisao judicial para efetivacao
do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso,
o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos. Ainda, nos termos do Contrato de Cessdo, caso os
Direitos Creditorios Cedidos apresentem vicio em sua constituicio ou os
respectivos Documentos Comprobatoérios e os Documentos Complementares
contenham erro material ou nao tenham sido corretamente formalizados, havera
a Resolugdo da Cessdo. Se a Cedente descumprir a sua obrigacdo de pagar o
respectivo Preco de Resolu¢do ao Fundo, o Fundo e os Cotistas sofrerao perdas
patrimoniais.

13.7.4 Questionamentos Judiciais. Os Devedores ou terceiros podem
questionar judicialmente a validade ou os termos e condi¢coes dos Direitos
Creditorios Cedidos, inclusive em caso de fraude, bem como a sua cessao ao
Fundo. Em qualquer caso, é possivel que o Fundo nao receba parte ou a totalidade
dos valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos que forem objeto de
questionamento judicial, afetando o pagamento da amortizacao e do resgate das
Cotas.

13.7.5 Auséncia ou Insuficiéncia dos Documentos Comprobatorios e dos
Documentos Complementares. Os Direitos Creditorios sao representados pelos
Documentos Comprobatérios e pelos Documentos Complementares. Se a
Cedente descumprir, total ou parcialmente, a sua obrigacao de entregar os
Documentos Comprobatoérios e os Documentos Complementares a Gestora ou ao
prestador de servicos por ela subcontratado, o Fundo enfrentara dificuldades para
proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos.
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13.8

Nos termos do Contrato de Cessao, caso os Documentos Comprobatorios e os
Documentos Complementares nao sejam entregues a Gestora ou ao prestador de
servicos por ela subcontratado, havera a Resolucao da Cessao. Nao ha garantia de
que a Cedente cumprira a sua obrigagao de pagar o respectivo Preco de Resolugao
ao Fundo, de modo que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer prejuizos.
Adicionalmente, ainda que sejam devidamente entregues pela Cedente, nao é
possivel assegurar que os Documentos Comprobatérios e os Documentos
Complementares serdao suficientes para embasar a cobranca extrajudicial ou
judicial dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, inclusive na hipotese de
questionamento das operacoes de compra e venda de produtos que originaram os
Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores. Desse modo, o Fundo podera
permanecer um longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditorios Cedidos ou, mesmo, nao conseguir recupera-los.

Riscos da Cedente

13.8.1 Riscos Relacionados a Cedente. O Fundo adquire somente Direitos
Creditorios originados e cedidos pela Cedente, exclusivamente por meio de sua
matriz e das filiais constantes do Suplemento G ao presente Regulamento. A
Cedente pode, a qualquer momento, deixar de originar e ceder novos Direitos
Creditorios ao Fundo. Adicionalmente, a Cedente pode descumprir as suas
obrigacoes assumidas no Contrato de Cessao, incluindo, mas nao se limitando a,
a adocao das medidas cabiveis para que os recursos relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos sejam pagos na Conta do Fundo e os procedimentos
aplicaveis a Resolucdo da Cessdo. Tal descumprimento de obrigacées podera
afetar o recebimento do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e o regular
funcionamento do Fundo.

13.8.2 Atividades da Cedente. As atividades da Cedente podem, por sua
natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicdoes de mercado,
efeitos da politica econémica do governo brasileiro, concorréncia e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de quaisquer problemas nas atividades da
Cedente, incluindo suas filiais listadas no Suplemento G, o Fundo nao consiga
adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Cessao podera haver o desenquadramento do Fundo em relacdo a
Alocacao Minima e, consequentemente, a liquidacao do Fundo. Nao ha garantia
de que a Cedente conseguird originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis
suficientes para que o Fundo se mantenha enquadrado a Alocacao Minima. Além
disso, a auséncia ou a redu¢do na quantidade de Direitos Creditérios elegiveis
para aquisi¢ao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

13.8.3 Faléncia ou Regimes Similares da Cedente. Na hipotese de
recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia, intervencao, liquidacao judicial ou
extrajudicial ou regime similar em relagio a Cedente, o regular funcionamento do
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13.9

Fundo sera afetado, seja pela interrupcao da originacao e da cessdo de Direitos
Creditorios ao Fundo, seja pelo descumprimento das obrigacoes assumidas pela
Cedente no Contrato de Cessao. Adicionalmente, neste caso, sera configurado um
Evento de Avaliacao, nos termos da clausula 22 deste Regulamento.

13.8.4 Critérios Adotados pela Cedente na Originacdo dos Direitos
Creditorios. O Fundo adquire exclusivamente os Direitos Creditorios originados
pela Cedente, por meio de sua matriz e das filiais listadas no Suplemento G
deste Regulamento, nos termos da Politica de Crédito. O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditdrios, bem como aos
critérios adotados pela Cedente nesse processo. Nao ha garantia de que os
resultados do Fundo nao sofrerao impactos em razao de sua exposicao a tais
riscos, sendo que os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos nao serao responsabilizados por eventuais prejuizos.

13.8.5 Processos Internos da Cedente. O Fundo esti sujeito a perdas
decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacdo dos processos internos,
pessoas e sistemas da Cedente, incluindo o risco associado a mé formalizacao dos
Documentos Comprobatoérios e dos Documentos Complementares.

13.8.6 Resolugao da Cessdo. Observadas as hipoteses estabelecidas no
Contrato de Cessao, poderd ocorrer a Resolucdo da Cessdo. Ocorrendo a
Resolugao da Cessao, a Cedente sera obrigada a pagar o respectivo Preco de
Resolu¢ao ao Fundo. Se, por qualquer motivo, a Cedente ndo cumprir a sua
obrigacao de pagar o Preco de Resolucdo, sera necessaria a adogao de medidas
extrajudiciais ou judiciais pelo Fundo para recuperar o valor devido, nao havendo
garantia de que os referidos procedimentos serao bem-sucedidos.

Riscos de Questionamento da Validade e da Eficicia

13.9.1 Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo. A validade
e a eficacia da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo podem ser
questionadas por eventos como: (a) existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios Cedidos, constituidas antes da sua cessao e sem o
conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, ocorridas antes da sua cessao e sem
o conhecimento do Fundo; (¢) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucao praticada pela Cedente; e (d) revogacao da cessao
dos Direitos Creditérios Cedidos, quando restar comprovado que a mesma foi
praticada com a intencao de prejudicar os credores da Cedente. Em qualquer
dessas hipdteses, os Direitos Creditorios Cedidos poderao ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras dividas da Cedente, afetando
negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.
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13.10

13.11

13.9.2 Auséncia ou Insuficiéncia de Registro em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos. O Contrato de Cessao sera registrado nos cartérios de
registro de titulos e documentos competentes, nos termos da legislacao aplicavel.
Os Termos de Cessao, por outro lado, ndo serdo, em regra, registrados nos
referidos cartorios. Nas hipoteses em que seja necessario o registro dos Termos
de Cessao em cartdrio, a auséncia do respectivo registro podera acarretar o
questionamento da eficacia da cessdao dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo
perante terceiros. Em caso de qualquer questionamento por terceiros acerca da
cessao dos Direitos Creditorios Cedidos pela Cedente ao Fundo, a rentabilidade
das Cotas podera sera afetada negativamente, seja pelos custos ou pela
morosidade do processo judicial, seja pelo eventual éxito no questionamento
apresentado.

Riscos de Fungibilidade

13.10.1 Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante ou da Instituicdo
Autorizada. Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao recebidos
na Conta Vinculada ou diretamente na Conta do Fundo, conforme o caso. Na
hipotese de intervencao ou liquidacao judicial ou extrajudicial do Custodiante ou
da Instituicdo Autorizada na qual seja mantida a Conta Vinculada, os recursos
provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez depositados na referida conta poderao ser bloqueados e nao vir ser
recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo. Os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serao
responsabilizados por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em
decorréncia do risco de fungibilidade aqui previsto.

13.10.2 Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos a Cedente. Os
Direitos Creditorios Cedidos deverao ser pagos na Conta do Fundo ou na Conta
Vinculada. Na hipotese de, por qualquer motivo, os valores relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos serem pagos a Cedente, a Cedente devera transferir tais
valores para a Conta do Fundo, nos termos do Contrato de Cessao. Nao ha
garantia de que a Cedente cumprira a sua obrigacao de transferir os recursos para
a Conta do Fundo. A rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente
em caso de descumprimento da Cedente ou caso ocorra qualquer problema na
transferéncia dos recursos pagos na Conta Vinculada para a Conta do Fundo. Os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao
responsabilizados por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em
decorréncia do risco de fungibilidade aqui previsto.

Riscos de Concentracao

13.11.1 Concentracao na Cedente. Os Direitos Creditorios sao originados
e cedidos exclusivamente pela Cedente, por meio de sua matriz e das filiais
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13.12

listadas no Suplemento G deste Regulamento. A continuidade do Fundo,
portanto, esta sujeita a capacidade da Cedente de originar e ceder os Direitos
Creditérios ao Fundo. Fatos que prejudiquem o regular funcionamento da
Cedente terao impacto direto nos resultados da carteira do Fundo e, portanto, na
rentabilidade das Cotas. A interrupcao das atividades de qualquer uma dessas
filiais ou sua substituicdo por filial ndo autorizada nos termos deste Regulamento
podera impactar diretamente os resultados da carteira do Fundo e, portanto, a
rentabilidade das Cotas.

13.11.2 Concentragdo em Devedores. O risco do investimento no Fundo
tem relacdo direta com a concentracao da sua carteira em Direitos Creditorios
Cedidos devidos por um mesmo Devedor ou por Devedores integrantes de um
mesmo Grupo Econdémico. Quanto maior for essa concentracdo, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

13.11.3 Concentracao em Ativos Financeiros de Liquidez. Ap6s 180 (cento
e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera observar a
Alocagao Minima. Ou seja, o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez
pode representar até 50% (cinquenta por cento) do Patrimoénio Liquido. Se os
emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez nao honrarem com
seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa,
o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Governang;a

13.12.1 Emissdao de Novas Cotas. O Fundo pode, a qualquer tempo,
observado o disposto neste Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipo6tese de
emissao de novas Cotas, mesmo que seja assegurado o direito de preferéncia aos
Cotistas, podera ocorrer a diluicao dos direitos politicos dos titulares das Cotas
que estejam entdao em circulagdo, caso os Cotistas ndo exercam seu direito de
preferéncia para a subscri¢ao de novas Cotas. Ademais, a rentabilidade do Fundo
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissao
de tais novas Cotas nao estiverem investidos nos termos do presente
Regulamento.

13.12.2 Concentracgdo das Cotas. Nao hi restricdo quanto a quantidade
maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um @nico
Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no Patrimoénio Liquido. Tal fato podera fragilizar a
posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas delibera¢des na
Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.
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13.12.3 Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoruns
qualificados para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quoruns poderao acarretar limitagoes as atividades do
Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na
Assembleia.

Outros Riscos

13.13.1 Auséncia de Aceite. O Fundo podera adquirir Direito Creditorio
que seja duplicata e da qual nao conste o respectivo aceite, ou seja, em que nao ha
confirmacao explicita do Devedor sobre a respectiva divida. Caso o Devedor
alegue que nao reconhece a divida ou que houve algum problema relativo a
entrega dos produtos vendidos pela Cedente que deram origem ao Direito
Creditorio Cedido, o Fundo poder4 enfrentar dificuldades para cobrar referido
Direito Creditorios Cedido, o que podera ocasionar prejuizos aos Cotistas. Além
disso, a falta de aceite pode invalidar a duplicata como titulo executivo, tornando
mais dificil a recuperacao do crédito.

13.13.2 Precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo sdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros
de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variacoes nos valores dos
referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

13.13.3 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera
calculado todo Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. A meta de
rentabilidade nao representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de
remuneracao aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, nao constituam
patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a remuneracao dos Cotistas
podera ser inferior a meta de rentabilidade prevista no respectivo Apéndice.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de
investimento em direitos creditorios, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

13.13.4 Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos
Cotistas devem ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo
nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por cada um deles
detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta
sobre os ativos que compoem a carteira do Fundo.

13.13.5 Subordinacdo. Nos termos deste Regulamento, as Cotas
Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de pagamento de
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amortizacio e resgate. Assim, o pagamento de amortizacao ou resgate das Cotas
Subordinadas estd condicionado ao recebimento, pelo Fundo, de recursos
suficientes ap6s o pagamento da amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores.
Tendo em vista os riscos aos quais o Fundo esta exposto, inclusive, sem limitacao,
na ocorréncia do pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, € possivel
que o Fundo nao disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento de
amortizacao ou resgate das Cotas Subordinadas.

13.13.6 Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricoes
de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da
constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricoes, tanto o fluxo de originacao e cessao dos Diretos Creditérios como o
fluxo de pagamento dos referidos ativos poderd ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas.

13.13.7 Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei
n° 14.754/23, condicionado ao enquadramento do Fundo como “entidade de
investimento”, conforme a definicilo na Resolucdo CMN n° 5.111/23, e a
observancia da Alocacao Minima para Fins Tributarios, o Fundo nao estara
sujeito a tributacao periddica de que trata a secdo II do capitulo IT da Lei
n° 14.754/23. Nao é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei
n° 14.754/23 e na Resolucdo CMN n° 5.111/23 sejam sempre atendidos, de modo
que os rendimentos das aplica¢des no Fundo poderdo sujeitar-se a tributagao
periodica. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforgos para
adquirir ativos que sejam compativeis com a classificacio do Fundo como de
longo prazo para fins tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a
Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

13.13.8 Alteracdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo. A legislacao aplicavel
ao Fundo e aos investimentos por ele realizados esta sujeita a alteracoes. Tais
alteracoes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em
decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como foram os efeitos da crise sanitaria, social e econOmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicacao de novas leis e/ou uma nova interpretacao
das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e Orgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira
adversa, o valor das Cotas, bem como as condic¢Ges para a amortizacao e o resgate
das Cotas.

13.13.9 Outros Riscos. O Fundo esta sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou ex6genos ao controle dos Prestadores de Servicos Essenciais,
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tais como moratdria, mudanca nas normas aplicaveis aos Direitos Creditérios e
aos Ativos Financeiros de Liquidez, alteracao na politica monetaria, inclusive,
mas nao se limitando a, a criacao de restri¢oes legais ou regulatérias que afetem
adversamente a originacao ou a cessao dos Direitos Creditorios Cedido, os quais
poderao causar prejuizos para o Fundo e os Cotistas. As aplicacoes realizadas no
Fundo nao contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

14. COTAS

Caracteristicas Gerais

14.1 As Cotas correspondem a fragoes ideais do patrimonio do Fundo.

14.1.1 As Cotas serdo escriturais e nominativas. A Administradora, ou
terceiro por ela contratado para a prestacao de servigos de escrituracao das Cotas,
incluindo o BANCO GENTAL S.A institui¢do financeira devidamente autorizada
pela CVM para a prestacao de servicos de custodia de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 13.778, de 16 de julho de 2014, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228,
sala 907, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-
55, sera responsavel pela inscricao do nome de cada Cotista no registro de Cotistas
do Fundo.

14.2 As Cotas terao valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na respectiva
Data da 12 Integralizacdo e serdo valorizadas nos termos da cldusula 15 abaixo.

14.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condicoes estabelecidas neste Regulamento e
no respectivo boletim de subscricao ou respectivo documento de aceitacao da respectiva
distribuicdo publica de Cotas, conforme o caso. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e
nao integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas
nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipotese
de o PatrimoOnio Liquido ser negativo ou de o Fundo nao ter recursos suficientes para
fazer frente as suas obrigacoes, observadas as disposicoes da clausula 20 do presente
Regulamento.

Subclasses de Cotas

14.4 O Fundo conta com 2 (duas) subclasses de Cotas, quais sejam: (a) 1 (uma)
subclasse de Cotas Seniores; e (b) 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas
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Seniores poderao ser divididas em séries, com Indices Referenciais e prazos e condicoes
para amortizacao e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices.

Cotas Seniores

14.5 As Cotas Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigoes
gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento de rendimentos, amortizacao e resgate com
relacdo as Cotas Subordinadas;

(b)  vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(©) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da clausula 15
deste Regulamento; e

(d)  direito de voto nas Assembleias, de acordo com a clausula 21 deste Regulamento.
14.5.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Seniores de cada série serao estabelecidas no Apéndice da respectiva série, que

sera parte integrante deste Regulamento.

Cotas Subordinadas

14.6 As Cotas Subordinadas terao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restri¢oes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento de rendimentos,
amortizacao e resgate;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas Subordinados;

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da cldusula 15
deste Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 21 deste Regulamento.
14.6.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas

Subordinadas serao estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao, que sera
parte integrante deste Regulamento.
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Indice de Subordinacdo

14.7 O Indice de Subordinacdo seri considerado enquadrado sempre que
corresponder a, no minimo, 23% (vinte e trés por cento).

14.8 O Indice de Subordinacdo devera ser apurado pela Gestora diariamente.

14.8.1 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacio, a
Gestora devera comunicar imediatamente a Administradora, cabendo a
Administradora enviar imediatamente Aviso de Desenquadramento aos Cotistas
Subordinados.

14.8.2 Os Cotistas Subordinados deverao responder ao Aviso de
Desenquadramento, impreterivelmente, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente &
data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou nao
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas,
os Cotistas Subordinados deverao se comprometer, de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas no montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento do Indice de Subordinacio, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data da resposta ao Aviso de Desenquadramento de que
trata este item, integralizando-as em moeda corrente nacional.

14.8.3 Caso os Cotistas Subordinados nao realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para o reenquadramento do Indice de
Subordinacdo, deverdo ser adotados os procedimentos definidos na cldusula 22
deste Regulamento.

Emissdo das Cotas

14.9 A critério da Gestora, mediante a concordancia prévia e por escrito dos
Cotistas Subordinados e sem a necessidade de aprovaciao da Assembleia, desde que o
Fundo esteja em pleno atendimento aos Indices de Monitoramento e ndo esteja em curso
um Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao, poderao ser emitidas novas Cotas, de
qualquer série ou subclasse.

14.9.1 O disposto no item 14.9 acima nao se aplica a emissao de novas
Cotas Subordinadas para fins de enquadramento do Indice de Subordinacio, a
qual, sem prejuizo do disposto no item 14.8.2 acima, podera ser realizada a
critério exclusivo da Gestora, independentemente da concordéncia prévia dos
Cotistas Subordinados.

14.9.2 O valor unitario de emissao das Cotas, independentemente da série
ou subclasse, sera determinado da seguinte forma: (a) na 12 (primeira) emissao,
o valor unitario de emissao sera o valor da Cota da respectiva série ou subclasse
na Data da 12 Integralizacdo, conforme o item 14.2 acima; e (b) a partir da
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22 (segunda) emissao (inclusive), o valor unitario de emissao sera o valor
atualizado da Cota da respectiva série ou subclasse desde a Data da
12 Integralizagdo até a data da nova emissdo, nos termos da clausula 15 deste
Regulamento.

14.10 Observado o disposto no item 14.9 acima, na hipotese de nova emissao de
Cotas Seniores, sera assegurado aos Cotistas titulares de Cotas Seniores que estejam: (a)
em dia com suas obrigacgoes perante o Fundo; e (b) devidamente registrados no registro
de Cotistas do Fundo na data de corte estabelecida no instrumento que aprovar a nova
emissao de Cotas, o direito de preferéncia para a subscricdo de tais novas Cotas Seniores,
na exata propor¢ao do nimero de Cotas Seniores que estes possuirem em relaciao a
totalidade das Cotas Seniores em circulagao.

14.10.1 O exercicio do direito de preferéncia estabelecido no item acima observara
os procedimentos estabelecidos no ato que aprovar a emissao de novas Cotas,
bem como os prazos e procedimentos operacionais da B3 e da instituicao
escrituradora, conforme aplicaveis.

14.10.2 Os Cotistas nao terao direito de preferéncia na aquisicio das Cotas
negociadas no mercado secundario, as quais poderao ser livremente alienadas a

terceiros, observado o disposto no item 14.17 abaixo.

Distribuicao das Cotas

14.11 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocacdo
estabelecida no Apéndice da respectiva subclasse ou série. A distribuicao publica das
Cotas devera observar as normas em vigor da CVM.

14.11.1 As Cotas ofertadas publicamente poderdao ser depositadas para
distribuicao no mercado primaério, por meio do MDA - Mo6dulo de Distribuigao de
Ativos (MDA), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3.

14.11.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera
admitida a colocacao parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no
periodo de distribuicao da respectiva oferta publica deverao ser canceladas.

14.11.3 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da
integralizacao das Cotas deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou
aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, a exclusivo critério da Gestora, até
o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou
distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os
recursos decorrentes da integralizacao das Cotas poderao ser investidos conforme
previsto neste Regulamento.
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14.11.4 O funcionamento do Fundo nao est4 condicionado a distribuicao
de uma quantidade minima de Cotas.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

14.12 Por ocasiao da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar o:
(a) boletim de subscri¢do ou respectivo documento de aceitacao da oferta, conforme o
caso; e (b) Termo de Adesao, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral
da Resolucao CVM n° 175/22, a sua condicao de Investidor Autorizado.

14.13 As Cotas, independentemente da série ou subclasse, serao integralizadas:
(a) na Data da 12 Integralizacao, pelo valor da Cota da respectiva série ou subclasse,
conforme o item14.2 acima; e (b)a partir do Dia Util seguinte & Data da
12 Integralizacao, pelo valor atualizado da Cota da respectiva série ou subclasse desde a
Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva disponibilizac¢ao de recursos ao Fundo, nos
termos da clausula 15 deste Regulamento.

14.13.1 As Cotas deverao ser integralizadas, observado o disposto no
respectivo Apéndice: (a) a vista, no ato de subscricao; (b) de acordo com o
cronograma de integralizacao definido no boletim de subscricao ou respectivo
documento de aceitacao da oferta, conforme o caso; ou (c¢) mediante chamadas
de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no
compromisso de investimento, em moeda corrente nacional, por meio (1) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (2) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante de deposito
ou transferéncia como recibo de quitacdo. Sera permitida a integralizacao das
Cotas Subordinadas mediante a entrega de Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao.

14.13.2 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista,
nao serao deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

14.13.3 E admitida a subscriciio de todas as Cotas emitidas por um mesmo
Cotista. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

14.14 As Cotas Subordinadas serao subscritas, na Data de Inicio do Fundo,

exclusivamente pela Cedente e pela Consultora Especializada, observado o disposto no
item 14.17 abaixo.
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Negociacdo das Cotas

14.15 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociacao
estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucado CVM
n° 160/22.

14.16 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado, a critério da Administradora.

14.16.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario assegurar
que os adquirentes das Cotas s3o Investidores Autorizados, bem como o
atendimento as demais formalidades previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

14.17 As Cotas Subordinadas de titularidade da Cedente somente poderao ser
objeto de cessao e/ou transferéncia a terceiros mediante aprovacao prévia da Assembleia.

14.18 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

15. VALORIZACAO DAS COTAS

15.1 As Cotas, independentemente da série ou subclasse, serao valorizadas
todo Dia Util, para fins de determinacio do seu valor de integralizacio, amortizacio e
resgate, conforme o disposto nesta clausula 15. A valorizacao das Cotas ocorrera a partir
do Dia Util seguinte & respectiva Data da 12 Integralizacdo, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na data do seu resgate. Para fins do presente Regulamento, o valor

das Cotas sera sempre o do fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

15.2 Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 15.2.1 ¢
15.2.2 abaixo:

(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacao, o
resultado da divisao do Patrimonio Liquido pelo ntimero de Cotas Seniores em
circulacao; ou (2) na hipétese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores
em circulacdo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido
(i) pela aplicacdo da meta de remuneracdo de cada série de Cotas Seniores
prevista no respectivo Apéndice, de forma a se definir a proporcao do valor de
cada série em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma
de calculo prevista neste item 15.2(b); (ii) pela multiplicacio da proporcao
definida para cada série, nos termos do subitem (i) anterior, pelo valor do
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Patrimonio Liquido; e (iii) pela divisao do resultado da multiplicacao referida no
subitem (ii) anterior pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série em
circulacao.

15.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no
item 15.2(b) acima, a forma de calculo indicada no item 15.2(a) acima somente
voltar4 a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao
valor das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao, calculado, a partir das
respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo parametro de rentabilidade
estabelecido no item 15.2(a) acima.

15.2.2 Na data em que, nos termos do item 15.2.1 acima, a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 15.2(a) acima voltar a ser
utilizada, o valor das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela
aplicagao do parametro de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data
da 12 Integralizacao.

15.3 Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado todo Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao maior dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apos a subtracao do valor total das Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas
Subordinadas em circulagao; e

(b) Zero.

15.4 O procedimento de valorizacao das Cotas acima nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da carteira do
Fundo, bem como os critérios de valorizacao entre as Cotas das diferentes subclasses
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

16. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E
RESGATE DE COTAS
16.1 Observada a ordem de alocaciao dos recursos estabelecida na clausula 18

do presente Regulamento, as Cotas Seniores de cada série serao amortizadas e resgatadas
de acordo com o disposto nos respectivos Apéndices, mediante: (a) o pagamento da
remuneracdo, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitario das Cotas
Seniores da respectiva série, calculado nos termos da clausula 15 deste Regulamento, na
data de amortizacdo ou resgate; e (2) o valor unitario das Cotas Seniores da respectiva
série, calculado nos termos da clausula 15 deste Regulamento, na data de integralizacao
ou na data de amortizagdo imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, ap6s
a deducao do valor pago a titulo de amortizacao; e (b) a amortizacao do principal das
Cotas Seniores da respectiva série.
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16.2 As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas
apOs a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvado o disposto no
item 16.2.1 abaixo.

16.2.1 Se o Patrimdnio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas
poderao ser amortizadas, conforme solicitacao dos Cotistas Subordinados, desde
que, considerada pro forma a amortizacio das Cotas Subordinadas, o Indice de
Subordinacdo, a Reserva de Despesas e a Reserva de Amortizacdo nao sejam
desenquadrados.

16.2.2 Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas caso:
(a) tenha sido identificado um Evento de Avaliacao, um Evento de Liquidac¢ao ou
um Evento de Verificacao do Patrimonio Liquido em relagdo ao qual a Assembleia
ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; ou (b) esteja em curso a
liquidacao do Fundo.

16.2.3 A amortizacao das Cotas Subordinadas, nos termos do item 16.2.1
acima, sera realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
solicitacdo dos Cotistas Subordinados. A amortizacdo das Cotas Subordinadas
alcancara, de forma proporcional, todas as Cotas Subordinadas em circulagao.

16.3 Nao havera a amortizacao extraordinaria das Cotas Seniores.

16.4 Ressalvado o item 16.4.1 abaixo, o pagamento da amortizagdo ou resgate
das Cotas devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de dep6sito ou transferéncia como recibo de quitacao.

16.4.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, poderao ser
resgatadas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos ou
de Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, em caso de
liquidacao do Fundo, nos termos da clausula 23 deste Regulamento, ou nas
demais hipoteses do artigo 17 do Anexo Normativo II.

16.5 As disposicoes desta clausula16 ndo constituem promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacao e resgate entre
as Cotas das diferentes subclasses. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas e
resgatadas nos termos aqui estabelecidos, se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.
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17.

17.1

ENCARGOS DO FUNDO E RESERVAS

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e do

artigo 53 do Anexo Normativo II, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas,
que poderao ser debitadas do Fundo e apropriadas diretamente ao Patrimoénio Liquido:

(a)

(b)

(@]

(d)
(e)

®

€3]

(h)

1)

0)
k)

M

(m)

taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informac6es periddicas, previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

honoréarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira do Fundo;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucgao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta
por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores de servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a realizacdo da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao do Fundo;

despesas com a liquidacao, o registro e a custédia de operacoes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribui¢do primaéria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;
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(n)
(0)

(p)

(@

(r)

(s)

Q)

(w)

)

(w)

(x)

)

Taxa de Administracado e Taxa de Gestao;
remuneracao devida ao Custodiante;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que
de acordo com as hipdteses previstas na Resolu¢do CVM n° 175/22;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos na Entidade
Registradora, quando aplicavel,

despesas com a contratacao da Consultora Especializada e do Agente de Cobranca
Extraordinéria;

custos incorridos com a adaptacdo do Fundo a legislacdo e a regulamentacao
aplicaveis;

despesas com a verificacio do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos a ser
realizada pela Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado, nos
termos do item 11.7 acima e seguintes;

despesas com a verificacao do lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos ou dos
Direitos Creditorios substituidos a ser realizada pelo Custodiante, nos termos do
item 11.9 acima;

despesas com a guarda e o armazenamento dos Documentos Comprobatdrios e
dos Documentos Complementares;

despesas com a contratacdo de plataformas digitais para assinatura online de
documentos eletrénicos e respectiva certificagao;

despesas relacionadas a emissdo de boletos bancarios referentes a cobranca
ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos; e

despesas relacionadas a manutencao de Conta Vinculada.

17.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item17.1 acima como
encargos do Fundo deverao correr por conta do Prestador de Servicos Essencial
que a tiver contratado.

17.1.2 Uma vez que o Fundo € constituido com uma classe tinica de Cotas,
todos os encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patriménio do
Fundo, respeitada a ordem de alocacao de recursos estabelecida na clausula 18
deste Regulamento.
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17.1.3 Considerando que o Fundo é destinado a Investidores Autorizados,
os Cotistas poderao aprovar, mediante deliberacio em Assembleia, a alteragao
deste Regulamento para inclusao de novos encargos do Fundo.

17.2 A Administradora, de acordo com informacoes prestadas pela Gestora,
devera manter a Reserva de Despesas, para pagamento das remuneracdes dos
Prestadores de Servicos Essenciais, do Custodiante e do Auditor Independente,
observado que, em cada Data de Verificacdo, o montante segregado em Disponibilidades
devera ser equivalente ao valor estimado das referidas despesas e encargos do Fundo
para os 3 (trés) meses subsequentes.

17.3 A Administradora, de acordo com informacoes prestadas pela Gestora,
devera manter a Reserva de Amortizacao, para pagamento da amortizacao e do resgate
das Cotas Seniores, de modo que: (a) a partir do 60° (sexagésimo) dia anterior a cada
amortizacao ou resgate, o Fundo mantenha em Disponibilidades montante equivalente a
50% (cinquenta por cento) do valor estimado para a amortizacao ou o resgate das Cotas
Seniores; e (b) a partir do 30° (trigésimo) dia anterior a cada amortizacao ou resgate, o
Fundo mantenha em Disponibilidades montante equivalente a 100% (cem por cento) do
valor estimado para a amortizacao ou o resgate das Cotas Seniores.

17.3.1 Os recursos mantidos em Disponibilidades, que compéem a
Reserva de Despesas, nao poderao ser computados para fins de composicao da
Reserva de Amortizacao.

18. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

18.1 Em cada Dia Util, desde que néio esteja em curso um Evento de Avaliacio
ou Evento de Liquidacdo, a Administradora dever4, por meio dos competentes débitos
realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas
e provenientes dos investimentos da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da
legislacao e regulamentacao aplicaveis, exceto pelo pagamento da remuneracao
da Consultora Especializada, o qual ser4 realizado somente ap6s o pagamento da
amortizacao ou, conforme o caso, resgate de Cotas Seniores devido no respectivo
meés, conforme alinea (d) abaixo;

(b) recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) pagamento da amortizacao ou, conforme o caso, do resgate das Cotas Seniores,
observados os termos e condicoes deste Regulamento e do respectivo Apéndice;

(d) pagamento da remuneracao da Consultora Especializada;
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(e) recomposicao da Reserva de Amortizacao;

63) pagamento da amortizacdo ou, conforme o caso, do resgate das Cotas
Subordinadas, observados os termos e condi¢oes deste Regulamento;

(g) desde que o Indice de Subordinacio nio esteja desenquadrado, aquisicio de
novos Direitos Creditoérios; e

(h)  aquisicao de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

19.1 Os Direitos Creditorios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util,
pela Administradora, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

19.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terao
o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, pela Administradora, conforme a
metodologia descrita no manual de precificacao de ativos da Administradora, disponivel
em seu site (www.bancogenial.com).

19.3 As provisoes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo e aos Direitos Creditorios Cedidos serao calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, disponivel em seu website
(www.bancogenial.com).

19.4 O Patriménio Liquido sera calculado, todo Dia Util, pela Administradora,
e sera equivalente ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, deduzidas as exigibilidades.

19.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos descritos
na clausula 15 deste Regulamento.

20. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

20.1 A Administradora devera, imediatamente, verificar se o Patriménio
Liquido esta negativo, na ocorréncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia do
Fundo.

20.2 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo,
a Administradora, imediatamente: (a) suspendera a subscri¢cio de novas Cotas e o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do
Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos
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Direitos Creditorios; e (¢) divulgara fato relevante, nos termos do item 24.2 deste
Regulamento.

20.2.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio
Liquido negativo, a Administradora devera: (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolu¢ao do Patrimonio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da
Resolugdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusdo da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo.

20.2.2 Se, ap6s a adocao das medidas previstas no item 20.2 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo nao representa risco
a solvéncia do Fundo, a adocao das medidas previstas no item 20.2.1 sera
facultativa.

20.2.3 Na hipotese de, previamente a convocacao da Assembleia de que
trata o item 20.2.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimoénio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 20, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 24.2 deste
Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimoénio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimoénio
Liquido negativo.

20.2.4 Na hipoétese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia de
que trata o item 20.2.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
no Patrimoénio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 20.2.5
abaixo.

20.2.5 Na Assembleia prevista no item 20.2.1(b) acima, caso o plano de
resolucao do Patrimoénio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucao CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisao, a fusao ou a
incorporacao do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidacao do
Fundo, desde que nao haja obrigacdoes remanescentes a serem honradas pelo
Fundo; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

20.2.6 Fica, desde ja, estabelecido que a implementacao, pela
Administradora, de qualquer alternativa aprovada na Assembleia do
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item 20.2.1(b) acima estara sujeita a existéncia de Disponibilidades ou ao aporte
de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para tal implementagao. Em
nenhuma hipotese, os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas
necessarios para aimplementacao da alternativa aprovada na Assembleia referida
no item 20.2.1(b) acima. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano
sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao implementacao da
alternativa aprovada na Assembleia do item 20.2.1(b) acima, caso nao exista
Disponibilidades ou ndo ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas em valor
suficiente para tal implementacao.

20.2.7 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada
no item 20.2.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira do
Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizacao da
Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestagao dos credores do
Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

20.2.8 Se a Assembleia de que trata o item 20.2.1(b) acima nao se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 20.2.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo

20.3 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo,
sempre que identificar situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

20.4 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 24.2 deste Regulamento.

20.5 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 24.2 deste
Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.
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21.

21.1

ASSEMBLEIA

E da competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as

subclasses em circulacao:

(a)

(b)

(@]

(d)

(e)

®

(€3]

(h)

0)

k)

)

(m)

deliberar anualmente sobre as demonstrac¢des contabeis do Fundo, no prazo de
até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragoes contabeis do
Fundo a CVM;

alterar este Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 21.1;

deliberar sobre a substituicao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Consultora Especializada e do Agente de Cobranca Extraordinaria;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao, da
remunerac¢ao do Custodiante, da remuneracao da Consultora Especializada e da
remuneracdao do Agente de Cobranca Extraordinaria, inclusive na hipo6tese de
restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de reducao;

aprovar a emissao de novas Cotas, independentemente da série ou subclasse,
exceto nas hipoteses expressamente previstas neste Regulamento;

deliberar sobre a reduciio do Indice de Subordinacio;

deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacao do Fundo, exceto nas hipoteses previstas nos itens 21.1(i) e (k)
abaixo;

deliberar sobre o plano de resolu¢iao do Patriménio Liquido negativo;

deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo e as
demais alternativas previstas no item 20.2.5 do presente Regulamento;

deliberar se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao;

deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo do Fundo ou o
plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na
ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante a dacido em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

deliberar sobre a inclusdo de novos encargos do Fundo; e
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(n)

21.2

deliberar sobre a cessao e/ou transferéncia, pela Cedente, de Cotas Subordinadas
de sua titularidade.

21.1.1 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente da
Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacao dos dados cadastrais
dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos;
ou (c¢) reducao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da remuneracao do
Custodiante, da remuneracdo da Consultora Especializada ou da remuneracgao do
Agente de Cobranca Extraordinaria.

21.1.2 As alteracoes referidas nos itens 21.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdao. A alteracdo referida no item 21.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas

titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao poderao, a
qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas.

21.2.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacao e a realizacao da Assembleia serdo custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

21.2.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nos websites da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, do distribuidor das Cotas.

21.2.3 Na convocacao deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 21.6 abaixo. A convocacao
da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia.

21.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data da sua realizacao.

21.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
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21.3 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.

21.4 Respeitados os quoruns qualificados previstos nos itens 21.4, 21.4.4
abaixo, bem como o disposto no item 21.4.4 abaixo, as matérias deliberadas na
Assembleia serao sempre aprovadas pelo voto favoravel de Cotistas representando a
maioria das Cotas presentes na Assembleia.

21.4.1 As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 21.1(c),
(d), (g) e (m) acima serao tomadas, em primeira convocagao, pelo voto favoravel
de Cotistas representando 2/3 (dois tercos) das Cotas em circulacio, e, em
segunda convocacao, pelo voto favoravel de Cotistas representando a maioria das
Cotas em circulacao.

21.4.2 As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 21.1(c)(h),
(i), (k) e 21.1(1) acima serao tomadas, em primeira convocacao, pelo voto favoravel
de Cotistas representando 2/3 (dois tercos) das Cotas Seniores em circulacao, e,
em segunda convocacao, pelo voto favoravel de Cotistas representando a maioria
das Cotas Seniores em circulacao.

21.4.3 As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 21.1(j) e
21.1(n) acima serdo tomadas, em primeira convocacao, pelo voto favoravel de
Cotistas representando 2/3 (dois tercos) das Cotas em circulacao, e, em segunda
convocacao, pelo voto favoravel de Cotistas representando a maioria das Cotas em
circulacdo, sendo que a Cedente nao podera participar em quaisquer das
deliberacoes relativas as matérias previstas neste item e a Consultora
Especializada ndo podera participar das deliberacoes relativas as matérias em que
se encontre em situacao de conflito de interesses perante o Fundo, nos termos da
Resolugao CVM n° 175/22.

21.4.4 Dependera do voto favoravel da totalidade dos Cotistas
Subordinados, a ser computado cumulativamente aos quéruns de deliberacgao
previstos nos itens 21.4, 21.4 acima, conforme aplicavel, a adocao de quaisquer
procedimentos que estejam em desacordo com o previsto neste Regulamento e as
deliberacoes relativas a alteracoes do presente Regulamento sobre:

(a) politica de investimento do Fundo;

(b) inclusdo, exclusdao ou alteracdo dos Critérios de Elegibilidade ou das
Condicoes de Cessao;

(c) distribuicao de resultados do Fundo, amortizacao ou resgate das Cotas;

(d) prazo de duracao do Fundo;
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(e) direito de voto de cada subclasse de Cotas;

) inclusao, exclusao ou alteracdo dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos
de Liquidacao;

() cobrancga de taxas ou remuneracoes;

(h) valorizacdo das Cotas, inclusive alteracio do Indice Referencial de
qualquer série de Cotas Seniores;

(D) aumento do Indice de Subordinacao;
() Reserva de Despesas ou Reserva de Amortizacao; e

(k) substituicao da Gestora, do Custodiante, da Consultora Especializada, do
Agente de Cobranca Extraordinaria ou do Auditor Independente.

21.4.5 Para efeitos de apuracao dos quoruns de deliberacao estabelecidos
neste item 21.4, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporc¢ao
do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 15 deste Regulamento,
em relacao ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas
as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulacao, conforme o caso, na data
da convocacao da Assembleia.

21.4.6 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de
uma determinada subclasse em circulacao seja zero e este item 21.4 exija o voto
dos Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

21.4.7 Sempre que, nos termos deste item 21.4, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no
Patriménio Liquido.

21.4.8 Nao serao computados, na apuracao dos quoéruns de deliberacio
da matéria prevista no item 21.1(f) acima, os votos dos Cotistas Subordinados,
especificamente em relacdo as suas Cotas Subordinadas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores.

21.5 Somente poderao votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro de

cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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21.5.1 Ressalvado o disposto no item 21.5.2 abaixo, nao poderao votar na
Assembleia: (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos; (b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c¢) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na
hipétese de deliberacao relativa a laudo de avaliacao de bens de sua propriedade.

21.5.2 A vedacao de que trata o item 21.5.1 acima nao se aplicara:
(a) quando os tnicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 21.5.1(a)
a (e) acima; (b) quando houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas
representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que poderd ser
manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou
genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora;
ou (c) com relacdo as pessoas mencionadas nos itens 21.5.1(a) a (¢) acima,
especificamente quando estiverem na qualidade de Cotistas Subordinados.

21.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, somente sera admitida a
participagcdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletronico.

21.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgoes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

21.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 2 (dois) dias
de antecedéncia da realizacao da Assembleia.

21.7 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas, caso em que os
Cotistas terao o prazo de: (a) 10 (dez) dias para manifestacao, contado da consulta formal
realizada por meio eletronico; ou (b) 15 (quinze) dias para manifestacao, contado da
consulta formal realizada por meio fisico.

21.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 25 deste
Regulamento, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.
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21.8 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

22, EVENTOS DE AVALIACAO
22.1 Sao considerados Eventos de Avaliagao:

(a) inobservancia pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela
Consultora Especializada e/ou pelo Agente de Cobranca Extraordinaria de seus
deveres e obrigacoes previstos neste Regulamento e no respectivo contrato de
prestacao de servicos, verificada por qualquer dos Cotistas, pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Custodiante, desde que o descumprimento nao seja sanado
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de
notificacdo nesse sentido;

(b) caso os Cotistas Subordinados nao realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para o reenquadramento do Indice de Subordinacio nos
termos do item 14.8.2 acima;

(c) desenquadramento da Reserva de Despesas ou da Reserva de Amortiza¢ao por
mais de 3 (trés) Dias Uteis;

(d) atraso por mais de 2 (dois) Dias Uteis no pagamento da amortizacio ou do resgate
das Cotas Seniores, conforme previsto no respectivo Apéndice;

(e) amortizacao ou resgate das Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto
neste Regulamento;

® se, por 2 (duas) vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes alternadas dentro do periodo
de 12 (doze) meses imediatamente anterior a uma Data de Verificacao, qualquer
dos Indices de Monitoramento (exceto o Indice de Inadimpléncia de 30 Dias e o
indice de Inadimpléncia de 9o dias corridos) for desenquadrado;

(g se, em qualquer Data de Verificacdo, o Indice de Inadimpléncia de 30 Dias e o
Indice de Inadimpléncia de 9o Dias estiver desenquadrado;

(h)  alteragdo da Politica de Crédito ou da Politica de Cobranca Extraordinaria sem
aprovacao da Assembleia;

(1) aquisicao de Direitos Creditorios em desacordo com a politica de investimento do
Fundo, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condic¢oes de Cessao;

§)) aumento da taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia —
SELIC em 5 (cinco) ou mais pontos percentuais acima do valor de tal taxa na Data
da 12 Integralizacao das Cotas Seniores da 12 (primeira) série;
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k)

M

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

caso a Conta Vinculada seja alterada sem autorizacao do Fundo;

ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos com relacio a Cedente:
(1) extincao, liquidacdo ou dissolucdo; (2)insolvéncia; (8) pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou decretacao de
faléncia; e (4) pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociacao de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Cedente,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano;

descumprimento, pela Cedente, de qualquer de suas obrigacGes estabelecidas
neste Regulamento, no Contrato de Cessao e/ou em qualquer contrato relativo ao
funcionamento do Fundo, desde que tal descumprimento nio seja devidamente
regularizado dentro do prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento, pela Cedente, de aviso, por escrito, enviado pela Administradora ou
pela Gestora, informando-a da ocorréncia do respectivo evento, salvo se
estipulado prazo de cura diverso nos referidos contratos;

caso, por qualquer motivo, inclusive por forca das normas legais ou
regulamentares entao em vigor, a Cedente seja impedida de realizar as atividades
previstas no seu objeto social, desde que tal situacdo: (1) impacte, de forma
relevante e negativa, o processo de originacao e de cessao dos Direitos Creditorios
ao Fundo e/ou a capacidade da Cedente de cumprir as suas obriga¢oes assumidas
neste Regulamento, no Contrato de Cessao ou nos demais contratos relativos ao
Fundo de que seja parte; e (2) tal impedimento nao seja sanado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contado da sua ocorréncia;

caso quaisquer das declaraces ou garantias prestadas pela Cedente no Contrato
de Cessao e nos demais documentos relativos ao funcionamento do Fundo dos
quais seja parte se revelarem falsas, incorretas ou enganosas, desde que tal
falsidade ou incorrecdo, se passivel de cura, nao seja curada no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento de comunicacdo do referido fato enviada a
Cedente pela Administradora ou pela Gestora, o que ocorrer primeiro;

se, apos finalizada uma investigacao, inquérito ou procedimento administrativo
ou judicial instaurado contra a Cedente, for recebida dentincia contra a Cedente
envolvendo a violacao de qualquer lei ou regulamento relacionado a pratica de
corrupgao ou atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitagao, as
Leis Anticorrupcao;

cisao, fusao e incorporacao da Cedente ou incorporac¢ao de quotas de emissao da
Cedente (em que as quotas de emissao da Cedente sdo incorporadas por outra
sociedade), exceto: (1)se houver o prévio e expresso consentimento da
Assembleia, observado, para esse fim, o quérum de deliberacao previsto no item
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(r)

(s)

®

22.2

21.4.1 acima; ou (2) se nao houver alteracao do controle indireto da Cedente e
desde que nao haja ingresso de quaisquer novos sécios que nao pertencam ao
Grupo Economico da Cedente na Data da 12 Integralizacdo de Cotas da primeira
emissao do Fundo;

inadimplemento pela Cedente de quaisquer de suas obrigac¢oes financeiras junto
a terceiros, inclusive instituicoes financeiras ou investidores, que resultem: (i) na
aceleracao de vencimento de dividas; ou (ii) no vencimento antecipado de
obrigacoes assumidas pela Cedente em razao de clausula de inadimplemento
(cross default), independentemente de tais obrigacdes estarem relacionadas
direta ou indiretamente com as obrigacoes assumidas em relacao ao Fundo;

caso a Cedente ceda e/ou transfira Cotas Subordinadas de sua titularidade sem a
aprovacao prévia da Assembleia; e

resilicdo, extingdo ou término, por qualquer motivo, do contrato celebrado com o
Agente de Cobranga Extraordinaria.

22.1.1 A Gestora deverd informar imediatamente a Administradora sobre
a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, deverao ser tomadas,

simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a)

(b)

(@]

(d)

a Administradora dara ciéncia de tal fato aos Cotistas, ao Custodiante, a
Consultora Especializada e ao Agente de Cobranca Extraordinaria, convocando
Assembleia a fim de deliberar se tal Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao;

a Administradora suspendera imediatamente a amortizacao e o resgate das Cotas;

a resilicao do Contrato de Cessao pela Cedente; e
a Gestora suspendera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditdrios.

22.2.1 Na Assembleia referida no item 22.2(a) acima, os Cotistas poderao
deliberar: (a) que o Evento de Avaliacao em questao nao constitui um Evento de
Liquidacdo, podendo a Assembleia, contudo, aprovar a adocao de medidas
adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar os potenciais riscos e preservar os
interesses do Cotista; ou (b) que o Evento de Avaliacao em questao constitui um
Evento de Liquidacdo, devendo a Administradora convocar uma nova
Assembleia, nos termos da clausula 23 deste Regulamento.

22.2.2 Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da
Assembleia referida no item 22.2(a) acima ou, caso a Assembleia seja suspensa,
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previamente ao seu encerramento, a referida Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

22.2.3 Na hipotese do item 22.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidagio, sem
prejuizo da adocao de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia,
as providéncias previstas nos itens 22.2(b) e (d) acima deverao ser cessadas.

23. EVENTOS DE LIQUIDACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DO

FUNDO

23.1 Sao considerados Eventos de Liquidacao:

(a) impossibilidade de aquisi¢do de Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigoes de Cessao;

(b) caso seja deliberado, em Assembleia, que um Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacao;

(c) declaracao judicial de insolvéncia do Fundo;

(d) cessacao definitiva, por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, sem que tenha havido a sua efetiva substituicio por outro
prestador de servicos, nos termos do presente Regulamento; e

(e) apos 90 (noventa) dias da Data da 12 Integraliza¢do, manutencao do Patrim6nio
Liquido diario do Fundo em montante inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de
reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

23.1.1 A Gestora devera informar imediatamente a Administradora sobre
a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao.
23.2 Caso ocorra um Evento de Liquidacdo, deverao ser tomadas,

simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a)

a Administradora dara ciéncia de tal fato aos Cotistas, ao Custodiante, a
Consultora Especializada e ao Agente de Cobranca Extraordinaria, convocando
Assembleia a fim de deliberar sobre a interrup¢cao dos procedimentos de
liquidacao do Fundo ou o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolucado CVM
n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam
ser contatados;
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(b) a Administradora suspendera imediatamente a subscricao de novas Cotas e a
amortizacao e o resgate das Cotas;

(c) a Gestora suspendera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios; e

(d) apos a realizacao da Assembleia referida no item 23.2(a) acima, se nao for
aprovada a sua interrupg¢ao, a Administradora prosseguira com os procedimentos
de liquidacao do Fundo.

23.2.1 Caso a Assembleia prevista no item 23.2(a) acima aprove a
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidacao do Fundo, sem prejuizo da adocao
de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia, as providéncias
previstas nos itens 23.2(b) e (¢) acima deverao ser cessadas. Sera concedido aos
Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o direito de resgate antecipado
das suas Cotas Seniores, desde que manifestado na Assembleia que deliberar pela
nao liquidacdo do Fundo, observado, ainda, o que for definido na referida
Assembleia.

23.3 No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolucao
CVM n° 175/22, a Administradora: (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a
liquidacao do Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver
conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacao e
a liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento isonémico na distribuicao dos
resultados aos Cotistas.

23.4 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao do Fundo aprovado na
Assembleia de que trata o item 23.2(a) acima, as Cotas em circulacdo deverao ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora (1) nao adquirira novos Direitos Creditorios; e (2) devera resgatar ou
alienar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias
para que o resgate ou a alienacao dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apés o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e
aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo deverao ser
alocados conforme a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 18 deste
Regulamento, até o efetivo resgate integral de todas as Cotas.

23.5 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o

resgate integral das Cotas, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditérios
Cedidos ou de Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo cujo
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pagamento ainda nao seja exigivel, a Assembleia podera determinar que a
Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez;

(b) alienar os referidos Direitos Creditérios Cedidos ou Ativos Financeiros de
Liquidez a terceiros; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos Direitos
Creditoérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

24. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1 As informacoes periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas
no website da Administradora e da Gestora, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

24.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
serao responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

24.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

24.2.2 Qualquer fato relevante devera ser: (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (¢) divulgado no website da CVM; e
(d) mantido nos websites da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, do distribuidor das Cotas.

24.2.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sado
exemplos de fatos relevantes os seguintes: (@) a alteracido no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) o desenquadramento da
Alocagdo Minima para Fins Tributarios, ainda que o tratamento tributario
conferido ao Fundo nao tenha sido alterado; (¢) a substituicdo da Administradora
ou da Gestora; (d) a fusao, a incorporacao, a cisao ou a transformacao do Fundo;
(e) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao; (f) o cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em mercado
organizado; e (g) a emissao de novas Cotas.
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24.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apdés o
encerramento do meés a que se referirem as informacgoes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel no website da CVM,
conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM n° 175/22.

24.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informaco6es, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel no
website da CVM, evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 277, V, do Anexo
Normativo II.

24.4.1 Para fins do item24.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informacodes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II.

24.5 A Administradora devera disponibilizar, no website da Administradora, o
informativo mensal do Fundo, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e
Procedimentos ANBIMA.

24.6 Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel, no website
da Administradora, ou divulgar aos Cotistas o percentual de Cotas Subordinadas de
titularidade da Gestora e/ou das suas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, em relacdo ao PatrimoOnio Liquido e ao
volume total de Cotas Subordinadas em circulacao.

24.7 As demonstracoes contidbeis do Fundo deverao ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

24.7.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

24.7.2 O exercicio social do Fundo devera ser encerrado a cada periodo de
12 (doze) meses, em junho de cada ano, quando serao levantadas as
demonstracoes contabeis do Fundo relativas ao periodo findo.

24.7.3 As demonstracoes contdbeis do Fundo serao auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

25. PUBLICACOES E COMUNICACOES

25.1 A divulgacdo de informacdes sobre o Fundo deverd ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

25.1.1 As informacoes exigidas pela Resolucao CVM n° 175/22 deverao
ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de
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“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou
“disponibilizacdo” na Resolucdo CVM n° 175/22 serdao consideradas cumpridas
na data em que as informacgdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

25.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucado CVM n° 175/22 exigir
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas: (a) a
Administradora disponibilizard as informacdes por meio dos enderecos
eletronicos cadastrados pelos Cotistas; (b) os Cotistas deverao enviar as suas
manifestagdoes utilizando os mesmos enderecos eletronicos cadastrados e
comprovar os poderes dos respectivos representantes; e (¢) a Administradora
computara as manifestacoes dos Cotistas e validara os poderes dos respectivos

representantes.
25.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
25.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacido de seu

endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do
dever de enviar as informacGes previstas na Resolucdo CVM n° 175/22 ou neste
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecdo no endereco informado.

26. DISPOSICOES FINAIS

26.1 Todas as obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util, serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, nio havendo direito a qualquer acréscimo
por parte dos Cotistas.

26.1.1 Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais na sede da Administradora, desde que sejam Dias Uteis,
inclusive para fins de apuracao do valor e de amortizacao e resgate das Cotas.

26.2 A Administradora disponibiliza um servi¢o de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de dtividas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio
do telefone: 0800-605-8888, do e-mail: ouvidoria@genialinvestimentos.com.br e do
endereco fisico: Praia de Botafogo, n® 228, sala 907, Botafogo, 22250-040, Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

27. FORO

27.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 5 de setembro de 2025.
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SUPLEMENTO A

Este Suplemento é parte integrante e inseparavel do Regulamento do Inspira Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Mercantis — Responsabilidade Limitada.

GLOSSARIO DOS TERMOS E EXPRESSOES
UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO

INSPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MERCANTIS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional entre Prestadores de
Servicos  Essenciais de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios”
celebrado entre os Prestadores de Servicos

Essenciais.

“Administradora” GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao

devidamente autorizada pela CVM, por meio
do Ato Declaratério n° 6.819, de 17 de maio de
2002, para o exercicio profissional da
atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliérios, na categoria
administrador fiduciario, inscrita no CNPJ
sob n® 27.652.684/0001-62, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 228, sala 913 — Parte, Botafogo,
22250-040, ou sua sucessora a qualquer

titulo.
“Agente de Cobranca SOLIDCRED, ou sua sucessora a qualquer
Extraordinaria” titulo.
“Alocacao Minima” Percentual minimo de 50% (cinquenta por

cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditérios Cedidos.

“Alocacao Minima para Fins Percentual minimo de 67% (sessenta e sete
Tributarios” por cento) do Patriménio Liquido a ser
mantido em “direitos creditérios”, conforme
definicao na Resolugdo CMN n° 5.111/23, para
fins de sujeicio do Fundo ao “Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
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“ANBIMA”

“Anexo Normativo IT”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de Liquidez”

“Auditor Independente”

“Aviso de Desenquadramento”

“B3”

Tributacdo Periddica” previsto na Lei
n° 14.754/23.

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo NormativoIl a Resolucio CVM
n° 175/22.

Apéndice descritivo de cada série ou subclasse
de Cotas, elaborado conforme modelo
constante do Suplementos E ou F deste
Regulamento, conforme o caso.

Assembleia geral ou especial de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria.

Ativos financeiros de liquidez indicados no
item 9.3 do Regulamento.

Empresa de auditoria  independente
contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria
das demonstracoes contabeis do Fundo,
escolhida pela Administradora entre as
seguintes empresas de auditoria
independente: (a) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.; (b) KPMG
Auditores Independentes S.S.; (c) Deloitte
Brasil Auditores Independentes Ltda.;
(d) Ernst & Young Auditores Independentes
S.S.; (e) BDO RCS Auditores Independentes -
Sociedade Simples Limitada; e (f) Grant
Thornton Auditores Independentes Ltda.

Comunicacdo a  ser enviada pela
Administradora aos Cotistas Subordinados,
na hipétese de desenquadramento do Indice
de Subordinagao.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praca Antonio Prado, n° 48, 7°andar,
Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob
0 1n° 09.346.601/0001-25.
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“BACEN”

“Cedente”

“CMN”

3 CNPJ ”»

“Cédigo ANBIMA”

“Condicoes de Cessao”

»

“Consultora Especializada

“Conta do Fundo”

“Conta Vinculada”

Banco Central do Brasil.

BMG FOODS IMPORTACAO E
EXPORTACAO LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob n°
10.989.834/0001-25, com sede na Cidade de
Campo Grande, Estado de Mato Grosso do
Sul, na Avenida Afonso Pena, n° 4.785, Sala
702, Torre 1, Santa Fé, 79031-010, e suas filiais
constantes do Suplemento G ao presente
Regulamento.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

Codigo de Administracio e Gestao de
Recursos de Terceiros da ANBIMA.

Condicoes de cessdao dos Direitos Creditérios
definidas no item 12.2 do Regulamento.

SOLIDCRED, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

Conta corrente mantida pelo Fundo no
Custodiante: (a) na qual serao recebidos os
recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e referentes aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo; e
(b) para a qual serao transferidos os recursos
referentes ao pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos recebidos na Conta
Vinculada.

Conta especial de titularidade da Cedente,
movimentada exclusivamente pelo
Custodiante ou por Instituicao Autorizada, na
qual serdo recebidos os recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos.
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“Contrato de Cessao”

“Coobrigacao”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

)

“Cotas Subordinadas’

“Cotistas”
“Cotistas Subordinados”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“Contrato de Cessdo de Direitos Creditorios e
Outras Avencas” celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e a Cedente, com a
interveniéncia da Gestora, da Administradora
e do Custodiante, por meio do qual a Cedente
cedera Direitos Creditérios elegiveis ao
Fundo.

Obrigacao contratual ou qualquer outro
mecanismo por meio do qual a Cedente ou um
terceiro retenha, total ou parcialmente, o risco
de crédito decorrente da exposicao a variacao
do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
quando  referidas em  conjunto e
indistintamente.

Cotas que nao se subordinam as demais para
efeitos de pagamento de rendimentos,
amortizacdo e resgate, nos termos do
Regulamento.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de pagamento de rendimentos,
amortizacdo e resgate, nos termos do
Regulamento.

Titulares das Cotas.
Titulares das Cotas Subordinadas.

Critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditérios definidos no item12.1 do
Regulamento.

A Administradora, na qualidade de instituicao
autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custodia de valores mobiliérios,
nos termos do Ato Declaratorio CVM n°
13.833, de 02 de setembro de 2014, ou o
BANCO GENIAL S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM
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“CVM”

“Data da 12 Integralizacao”

“Data de Aquisicao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Verificacao”

“Demais Prestadores de
Servicos”

“Devedores”

“Devedores Relevantes”

para a prestacao de servicos de custodia de
valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 13.778, de 16 de julho de
2014, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 228, sala 907, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
45.246.410/0001-55.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas
de uma determinada série ou subclasse.

Cada data em que ocorrer a cessao dos
Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo e
o pagamento do respectivo Preco de
Aquisic¢ao, nos termos do Contrato de Cessao.

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas,
independentemente da série ou subclasse.

O tltimo Dia Util de cada més, a contar do
més em que ocorrer a Data de Inicio do
Fundo.

Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do
Fundo, nos termos da cladusula8 do
Regulamento.

Pessoas juridicas que adquirem os produtos
vendidos pela Cedente e sao devedoras dos
Direitos Creditorios.

Significam os seguintes Devedores: (a)
Nostro Beef Alimentos Importacao e
Exportacao Ltda., inscrita no CNPJ sob n°
14.515.756/0001-88 pelos Devedores
Relevantes, considerando-se matriz e filiais;
(b) Rosarial Alimentos S/A, inscrita no CNPJ
sob n° 49.316.524/0001-85, considerando-se
matriz e filiais; (¢) Fourfrigo Indtstria e
Comércio Ltda., inscrita no CNPJ sob n°
52.478.126/0001-70, considerando-se matriz
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e filiais; (d) Industria Frigorifica Boa Carne
Ltda., inscrita no CNPJ sob n°
30.251.841/0001-32, considerando-se matriz
e filiais; (e) Companhia Sulamericana de
Distribui¢do, inscrita no CNPJ sob n°
11.517.841/0001-97, considerando-se matriz
e filiais; (f) Marfrig Global Foods S.A.,
inscrita no CNPJ sob n°
03.853.896/0001-40, considerando-se
matriz e filiais; (g) 3GX Comércio de
Alimentos Ltda., inscrita no CNPJ sob n©
22.873.332/0001-13, considerando-se matriz
e filiais; (h) Batista e Izepe Ltda., inscrita no
CNPJ sob n° 81.900.227/0001-95,
considerando-se matriz e filiais; (i) Dener
Frangos Distribuidora de Alimentos Ltda.,
inscrita no CNPJ sob n°
06.853.754/0001-70, considerando-se
matriz e filiais; (j) Sapore S.A., inscrita no
CNPJ sob n° 67.945.071/0001-38,
considerando-se matriz e filiais; (k) JBS S/A.,
inscrita no CNPJ sob n°
02.916.265/0001-60, considerando-se
matriz e filiais; (1) Real Carnes Industria e
Comércio de Carnes Ltda., inscrita no CNPJ
sob n® 10.436.655/0001-60, considerando-se
matriz e filiais; (m) Mult Beef Comercial
Ltda., inscrita no CNPJ sob n°
02.886.959/0001-00, considerando-se
matriz e filiais; (n) Frigorifico Silva Industria
e Comércio Ltda., inscrita no CNPJ sob n°
88.728.027/0001-46, considerando-se
matriz e filiais; (o) Rio Meat Distribuidora de
Alimentos Ltda., inscrita no CNPJ sob n°
38.345.921/0001-69, considerando-se matriz
e filiais; (p) Sola Alimentos Ltda., inscrita no
CNPJ sob n° 53.403.911/0001-26,
considerando-se matriz e filiais; (q) RKO
Alimentos Ltda., inscrita no CNPJ sob n°
20.122.197/0001-49, considerando-se matriz
e filiais; (r) M.P.F. Nova Unido Alimentos
Ltda., inscrita no CNPJ sob n°
07.172.011/0001-06, considerando-se matriz
e filiais; (s) J.A. Comércio de Géneros
Alimenticios e Servicos Ltda., inscrita no

72



“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditdorios Cedidos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Complementares”

“Documentos Comprobatorios”

CNPJ sob n° 13.294.850/0001-91,
considerando-se matriz e filiais; e (t)
Industria de Alimentos Pedra Preta Ltda.,
inscrita no CNPJ sob n°
07.757.460/0001-08, considerando-se
matriz e filiais.

Cada dia util, para fins de operacoes
praticadas no mercado financeiro brasileiro,
conforme especificado na Resolucado CMN
n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Direitos creditorios performados, originados
de operacdes de compra e venda de produtos
a base de carne bovina e suina, com
pagamento a prazo por meio de boleto
bancario, realizadas entre a Cedente,
exclusivamente por meio de sua matriz e das
filiais constantes do Suplemento G ao
presente Regulamento, e os Devedores,
representados pelos Documentos
Comprobatérios e pelos Documentos
Complementares.

Direitos Creditorios cedidos pela Cedente ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo e
dos respectivos Termos de Cessao.

Direitos Creditorios Cedidos que nao forem
devidamente pagos na data de seus
respectivos vencimentos.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
Liquidez com liquidez diaria.

Os comprovantes de entrega dos produtos
objeto das operacoes de compra e venda
realizadas entre a Cedente e os Devedores que
deram origem aos Direitos Creditérios
Cedidos.

Documentacdao que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios, entregue pela Cedente a
Gestora ou ao prestador de servigos por ela
subcontratado, sem prejuizo da
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“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao”

“Evento de Verificacao do
Patrimonio Liquido”

“Fator de Ponderacao”

responsabilidade da Gestora, em cada Data de
Aquisicao, que compreende: (a)as notas
fiscais eletronicas (NF-e) e os respectivos
arquivos, em formato XML, das notas fiscais
eletronicas emitidas pela Cedente em relagao
aos Direitos Creditorios, contendo as chaves
de acesso eletronico necessarias a verificacao
de sua autenticidade junto a Secretaria da
Receita Federal do Brasil; e (b) caso venham
a ser emitidas, as duplicatas emitidas pela
Cedente no ambito das operacgoes de compra e
venda de produtos a base de carne bovina e
suina, com pagamento a prazo, realizadas
entre a Cedente e os Devedores.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN
contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para realizar o registro dos Direitos
Creditorios Cedidos que sejam passiveis de
registro.

Eventos definidos no item=22.1 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
convocacao da Assembleia para deliberar se
tais eventos deverao ser considerados Eventos
de Liquidacao.

Eventos definidos no item23.1 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
convocacdo da Assembleia para deliberar
sobre o inicio dos procedimentos de
liquidacdo do Fundo e o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais.

Evento definido no item20.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata verificacdo, pela Administradora, se
o Patrimoénio Liquido esta negativo.

Caso haja Cotas Seniores em circulagio, a
razao, calculada pela Gestora, em cada Data de
Verificacdo, entre: (a) o valor agregado das
Cotas Seniores de todas as séries em
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“Fundo”

“Gestora”

“Grupo Econémico”

“IGP_M”

“Indice de Cobertura”

circulacao; e (b) o valor total do Patrimonio
Liquido.

INSPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS
MERCANTIS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

SOLIS INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada devidamente
autorizada pela CVM, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 13.427, de 06 de
dezembro de 2013, para o exercicio
profissional da atividade de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria
gestor de recursos, inscrita no CNPJ sob
n° 17.254.708/0001-71, com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Moraes, n° 1.553, 5° andar, conjuntos 51 e 52,
Pinheiro, 05419-001, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Com relacdo a uma determinada sociedade,
significa o grupo constituido por ela, por seus
controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e pelas sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou
sob controle comum da referida sociedade.

Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado
pela Fundacao Gettlio Vargas.

Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o
indice calculado pela Gestora, em cada Data
de Verificagdo, com base em informacoes
disponibilizadas pelo Custodiante, de acordo
com a férmula abaixo:

(valor presente dos Direitos Creditérios
Cedidos — valor da provisdo para
Devedores duvidosos) x Fator de

Ponderacao + valor das Disponibilidades

valor das Cotas Seniores de todas as séries
em circulacdo
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“Indice de Concentracio por
Devedores”

“Indice de Inadimpléncia de
30 Dias”

O Indice de Cobertura devera ser igual ou
superior a 1 (um).

Indice calculado pela Gestora, em cada Data
de Verificacao e cada Data de Aquisi¢ao, com
base em informacoes disponibilizadas pelo
Custodiante, correspondente a razao entre:
(i) o valor presente dos Direitos Creditérios
Cedidos, desconsideradas eventuais baixas
ocorridas na respectiva Data de Verificacao ou
Data de Aquisicao, conforme o caso, devidos
(I) por cada Devedor, considerando-se como
um mesmo Devedor matriz e filiais; (II) por
cada Devedor Relevante, considerando-se
como um mesmo Devedor Relevante matriz e
filiais; ou (III) pelos Devedores Relevantes,
considerando-se como um mesmo Devedor
Relevante matriz e filiais; e (ii) o Patrimonio
Liquido no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Verificacao
ou a Data de Aquisicdo, conforme o caso. O
Indice de Concentracdo por Devedores estara
enquadrado, quando forem atendidos,
cumulativamente, os seguintes limites de
concentracao:

Concentracao
Devedor(es) . . :
Maxima
Devedor 1,0% (um por cento)

2,5% (dois inteiros e
Devedor Relevante cinco décimos por
cento)

20 (vinte) maiores
Devedores 20% (vinte por cento)
Relevantes

Indice calculado pela Gestora, em cada Data
de Verificacdo, com base em informacoes
disponibilizadas pelo Custodiante,
correspondente a razdo entre o:
(a) somatéorio do valor nominal, nao
deduzidas  eventuais  provisdes  para
devedores duvidosos (PDD), da totalidade
dos Direitos Creditérios Inadimplidos em
atraso hia mais de 30 (trinta) dias; e
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“Indice de Inadimpléncia de
90 Dias”

“Indice de Pagamento”

“Indice de Prazo Médio da
Carteira”

(b) Patrimo6nio Liquido representado por
Direitos Creditorios Cedidos no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior & Data de
Verificacio em questdo. O Indice de
Inadimpléncia de 30 Dias nao podera ser
superior a 10% (dez por cento).

Indice calculado pela Gestora, em cada Data
de Verificacdo, com base em informacoes
disponibilizadas pelo Custodiante,
correspondente a razao entre o: (a) somatorio
do valor nominal, ndo deduzidas eventuais
provisoes para devedores duvidosos (PDD), da
totalidade dos Direitos Creditorios
Inadimplidos em atraso h& mais de
90 (noventa) dias; e (b) Patrimonio Liquido
representado por Direitos Creditorios Cedidos
no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Verificacao em questao. O
Indice de Inadimpléncia de 9o Dias nio
podera ser superior a 4% (quatro por cento).

Indice calculado pela Consultora
Especializada, em cada Data de Verificacao,
correspondente a razao entre o
(a) somatoério do valor nominal da totalidade
dos Direitos Creditérios Cedidos, cujo
pagamento nao tenha sido creditado na Conta
do Fundo ou em Conta Vinculada; e
(b) Patrimo6nio Liquido representado por
Direitos Creditérios Cedidos no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior a Data de
Verificacio em questdo. O Indice de
Pagamento nao podera ser superior a
10% (dez por cento).

Indice calculado pela Gestora, em cada Data
de Verificacdo, correspondente ao prazo
médio ponderado pelo valor presente da
carteira de Direitos Creditorios Cedidos a
vencer, com base na composicao da carteira
do Fundo na Data de Verificacao, calculado de
acordo com a seguinte formula:

Z Valor Presente dos DC a vencer * Dias corridos Presente

X Valor Presente dos DC a vencer
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“Indice de Recompra”

“Indice de Subordinacio”

onde:

Dias corridos Presente = ntmero de dias
corridos entre a data vencimento de cada
Direitos Creditéorios Cedidos a vencer
(considerando eventual data de prorrogacao,
caso ocorra) e a respectiva Data de
Verificacao.

O Indice de Prazo Médio da Carteira nio
podera ser igual ou superior a 60 (sessenta)
dias corridos.

Indice calculado pela Gestora, em cada Data
de Verificacdo, com base em informacoes
disponibilizadas pelo Custodiante,
correspondente a razao entre o:
(a) somatorio do valor nominal, nao
deduzidas  eventuais  provisdes para
devedores duvidosos (PDD), da totalidade
dos Direitos Creditérios Cedidos
recomprados  (incluindo os  Direitos
Creditérios Cedidos objeto de Resolucdo da
Cessao) ou substituidos pela Cedente, nos
termos do Contrato de Cessao, entre a tltima
Data de Verificacao (inclusive) e a Data de
Verificacdo em questdo (exclusive); e
(b) valor do Patrimonio Liquido
representado por Direitos Creditérios
Cedidos no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Verificacao
em questdao, calculado de acordo com a
seguinte formula:

X Valor Nominal dos DC recomprados no més

Patrimdnio Liquido da Classe (Gltimo dia util do més)

O Indice de Recompra ndo podera ser
superior a 10% (dez por cento).

Razao entre: (a) o valor agregado de todas as

Cotas Subordinadas em circulacdo; e (b) o
Patriménio Liquido.

78



“Indice Referencial”

“Indices de Monitoramento”

“Instituicao Autorizada”

“Investidores Autorizados”

“Leis Anticorrupc¢ao”

“Lei n° 14.754/23”
“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranca
Extraordinaria”

Indice quantitativo utilizado para calcular a
meta de valorizacdo das Cotas Seniores de
uma determinada série, conforme definido no
respectivo Apéndice.

O Indice de Cobertura, o Indice de
Inadimpléncia de 30 Dias, o Indice de
Inadimpléncia de 9o Dias, o Indice de
Pagamento, o Indice de Prazo Médio da
Carteira e o Indice de Recompra, quando
referidos em conjunto.

Qualquer instituicao financeira que possua
classificacdo de risco de crédito de longo
prazo “AAA” em escala nacional emitida pela
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. ou
nota equivalente em escala nacional emitida
pela Moody’s América Latina Ltda. ou pela
Fitch Ratings Brasil Ltda, o que for maior.

Investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada.

Em conjunto, as normas que disponham sobre
atos de corrupcao ou lesivos a administracao
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto
n° 11.129, de 11 de julho de 2022, a Lei
n® 9.613, de 3 de marco de 1998, o US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery
Act, conforme aplicaveis.

Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.
Patrimonio liquido do Fundo.

Politica de cobranca extraordinaria dos
Direitos Creditérios Inadimplidos adotada
pelo Agente de Cobranca Extraordinaria,

conforme descrita no Suplemento D ao
Regulamento.
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“Politica de Crédito”

“Preco de Aquisicao”

“Preco de Resolucao”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“Regulamento”

“Reserva de Despesas”

“Reserva de Amortizacao”

9

“Resolucao CMN n° 5.111/23’

“Resolucao CVM n° 160/22”

“Resolucao CVM n° 175/22”

“Resolucao da Cessao”

Politica de crédito adotada pela Cedente na
originacao dos Direitos Creditérios, conforme
descrita no Suplemento B ao Regulamento.

Valor pago pelo Fundo a Cedente pela cessao
dos Direitos Creditorios, nos termos do
Contrato de Cessao.

Valor pago pela Cedente ao Fundo pela
Resolucgao da Cessao, nos termos do Contrato
de Cessao.

A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

Regras e Procedimentos de Administracdo e
Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

Regulamento do Fundo. Todas as referéncias
ao  Regulamento incluirdo o0s seus
Suplementos e Apéndices.

Reserva, constituida em Disponibilidades,
para o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo, nos termos do item 17.2
do Regulamento.

Reserva, constituida em Disponibilidades,
para o pagamento da amortizacao e do resgate
das Cotas Seniores, nos termos do item 17.3 do
Regulamento.

Resolucao CMN n° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023.

Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Resolugcdao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Resolugao da cessao dos Direitos Creditorios

Cedidos, na ocorréncia de qualquer das
hipoéteses previstas no Contrato de Cessao.

8o



“SELIC”

“SOLIDCRED”

“Taxa de Administracao’

“Taxa de Gestao”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessiao”

“Taxa DI”

9

Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia.

SOLIDCRED CREDITO E COBRANCA
SOCIEDADE UNIPESSOAL LIMITADA,
sociedade  inscrita  no CNPJ  sob
n° 41.608.697/0001-65, com sede na Cidade
de Sao Caetano do Sul, Estado de Sdo Paulo,
na Alameda Terracota, n° 215, conjunto 110,
Ceramica, 09531-190, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Remuneracao devida a Administradora nos
termos do item 6.1 do Regulamento.

Remuneracao devida a Gestora nos termos do
item 6.2 do Regulamento.

“Termo de Adesdao e Ciéncia de Risco”
elaborado nos termos do artigo 29 da parte
geral da Resolucao CVM n° 175/22, assinado
por cada Cotista quando de seu ingresso no
Fundo.

Cada termo de cessao dos Direitos Creditorios
celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e a Cedente, com a interveniéncia da
Gestora, nos termos do Contrato de Cessao.

A variacao das taxas médias dos DI over extra
grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano.
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SUPLEMENTO B

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CREDITO

Este Suplemento é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Inspira Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Mercantis — Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes iniciados com letra maitscula neste Suplemento tém o
significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

1. Processo de Originacao dos Direitos Creditérios

1.1. O Fundo adquirira preponderantemente os Direitos Creditorios, ou seja,
direitos creditorios performados, originados de operacbes de compra e venda de
produtos a base de carne bovina e suina, com pagamento a prazo, realizadas entre a
Cedente, exclusivamente por meio de sua matriz e das filiais listadas no Suplemento G
do Regulamento, e os Devedores, representados pelos Documentos Comprobatoérios e
pelos Documentos Complementares.

2, Politica de Crédito

2.1. Na originacao dos Direitos Creditdrios, a Cedente observa a Politica de
Crédito. A Politica de Crédito tem como principal finalidade a defini¢ao dos limites de
crédito e dos prazos para pagamento dos Direitos Creditorios pelos Devedores.

2.2, No ambito da Politica de Crédito, os seguintes critérios sao avaliados:

I Responsabilidade

A Cedente e todas as suas filiais/unidades devem observar o procedimento descrito
abaixo ao solicitar a analise de novos clientes.

I1. Procedimento

A solicitacao de analise de novos clientes é realizada mediante o envio, por cada
filial/unidade, de correio eletronico (e-mail), a qual deve incluir os seguintes
documentos: (a) ficha cadastral devidamente preenchida; (b) consulta ao SINTEGRA;
(c) consulta a Secretaria da Receita Federal; (d) 2 (duas) ou mais notas fiscais de
fornecedores de alimentos; e (e) foto ou print do estabelecimento (pode ser obtido pelo
Google Maps ou foto tirada no local).

I1I. Processamento da Solicitacao
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Os documentos (fichas e notas fiscais) recebidos nos termos do item acima devem ser
impressos, separados por filial/unidade e distribuidos entre os analistas para inicio das
analises.

IV. Andlise de Crédito

No ambito da analise, os analistas devem realizar as seguintes consultas: (a) SERASA;
(b) CENPROT; e (c) seguradora (se aplicavel).

Em relacdo a consulta ao SERASA, sao avaliados:

e score

¢ razao social (incluir antecessora, se houver)

e data de fundacao

e capital social

¢ nome dos socios (incluir data de ingresso dos socios)

e numero de consultas por més

e historico de pagamentos com fornecedores (pontualidade)
e restri¢Oes existentes

V. Conferéncia de Dados

Os analistas devem, ainda, avaliar: (a) se o endereco do cliente confere com as
informacoes do SINTEGRA e do cartao de inscricao do cliente no CNPJ; e (b) a entrada
da sociedade para assegurar que coincide com a data de fundacao.

VI. Acompanhamento de Clientes Ativos

Os clientes ja ativos devem ser analisados diariamente, com base no historico de
pagamentos realizados, para a aprovacao de possiveis aumentos de prazo, limite ou
bloqueio do relacionamento.
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SUPLEMENTO C

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO
LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este Suplemento é parte integrante e inseparavel do Regulamento do Inspira Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Mercantis — Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes iniciados com letra maitscula neste Suplemento tém o
significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

Tendo em vista a diversificacdo dos Devedores e a quantidade e o valor médio dos
Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou o prestador de servicos
por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, realizara a
verificacao do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, , nos termos do
artigo 36, §1°, do Anexo Normativo II, de acordo com os parametros e a metodologia
descritos abaixo.

Metodologia de verificacdo do lastro por amostragem

A Gestora ou o prestador de servicos por ela subcontratado recebera os Documentos
Comprobatorios e os Documentos Complementares nos termos do item 11.7 do
Regulamento e procedera a sua anélise por amostragem de acordo com os parametros e
a metodologia descritos abaixo.

Observado o disposto na alinea (a) abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatoria simples para a determinacao de
um intervalo de confianca para a proporcdo de eventuais falhas, baseado numa
distribuicdo binomial aproximada a uma distribui¢do normal com 95% (noventa e cinco
por cento) de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento),
independentemente de quem sejam as Cedentes.

O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos contempla a verificacdio da existéncia dos respectivos Documentos

Comprobatoérios e Documentos Complementares, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditorios Cedidos integrantes
da carteira da Classe;

(b) selecao de uma amostra de acordo com a formula abaixo:

84



1 N xn,
ny=— A= L

& " N+n,

é:o * Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N': Populagzo Total

Ny, - Fator Amostral
(¢)  verificacao fisica e/ou por meio de caracteres criados em computador ou meio

técnico equivalente, dos contratos devidamente formalizados e/ou dos Documentos
Comprobatoérios e dos Documentos Complementares;

(d) verificacdo da documentacdo acessoria representativa dos Direitos Creditorios
Cedidos (identificacao pessoal, comprovante de residéncia etc.), conforme aplicavel;

(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para
Direitos Creditorios Inadimplidos; e

(f) verificacao das condicoes de guarda fisica dos Documentos Comprobatoérios e dos
Documentos Complementares.
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SUPLEMENTO D

PROCEDIMENTO DE COBRANCA ORDINARIA DOS DIREITOS
CREDITORIOS CEDIDOS E POLITICA DE COBRANCA EXTRAORDINARIA

Este Suplemento é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Inspira Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Mercantis — Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes iniciados com letra maitscula neste Suplemento tém o
significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

1. Procedimento de Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditorios
Cedidos
1.1. A cobranca ordinéria dos Direitos Creditoérios Cedidos é realizada por

meio da emissao de boletos bancarios, para crédito do respectivo pagamento na Conta
do Fundo e/ou em Conta Vinculada.

2. Politica de Cobranca Extraordinaria

2.1. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serao
prestados pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, mediante a adocdo dos
procedimentos extrajudiciais e judiciais abaixo:

(a) quando do vencimento de cada Direito Creditério Cedido, sem a
identificacdio do respectivo pagamento, o Agente de Cobranca
Extraordinaria realizara contato telefonico com o respectivo Devedor,
com o objetivo de cobrar e/ou, conforme o caso, negociar a divida
representada pelo Direito Creditério Inadimplido, emitindo novo boleto
bancario corrigido;

(b) caso o Agente de Cobranca Extraordinaria nao obtenha éxito na cobranca
e/ou na negociacdo da divida representada pelo Direito Creditério
Inadimplido, o Agente de Cobranca Extraordiniria enviard notificacao
extrajudicial ao respectivo Devedor, concedendo prazo de 15 (quinze) dias
para que o Devedor pague o Direito Creditorio Inadimplido;

(©) caso o Devedor nao realize o pagamento do Direito Creditorio
Inadimplido nos termos da alinea acima, o Agente de Cobranca
Extraordinaria realizard a restricio do nome do Devedor junto ao
SERASA; e

(d) decorridos 180 (cento e oitenta) dias sem que o Direito Creditério
Inadimplido tenha sido pago pelo Devedor, o Agente de Cobranca
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Extraordinaria dara inicio as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
cabiveis, objetivando o pagamento, ao Fundo, do Direito Creditério
Inadimplido, inclusive, mas nao se limitando, por meio da contratacao de
escritorios de advocacia, conforme o caso, em observancia ao disposto no
contrato a ser celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobranga
Extraordinéria.
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SUPLEMENTO E

Este Suplemento é parte integrante e inseparavel do Regulamento do Inspira Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Mercantis — Responsabilidade Limitada.

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 ([]) SERIE DA [<]2 ([-])
EMISSAO DO INSPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [«]2 ([«]) série da [<]2 ([*]) emissdo do Inspira Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Mercantis — Responsabilidade Limitada (“Fundo”
e “Cotas Seniores da [+]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Seniores da [+]2 Série (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [¢] ([¢]) Cotas Seniores da [+]2 Série;

(c) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacao. A partir do
Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacao, as Cotas Seniores da [+]2 Série serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 15 do Regulamento;

(d) volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Seniores da [+]2 Série variar de acordo com o valor unitario das
Cotas Seniores da [+]2 Série em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22, conforme
alterada, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores
esforcos // garantia firme] // em lote nico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [nao aplicavel // [+]];

(g) outros coordenadores contratados da oferta: [nao aplicavel // [+]];

(h) possibilidade de distribuicio parcial: [nao ha // sera permitida a distribuicao
parcial das Cotas Seniores da [+]2 Série, desde que haja a colocacao da quantidade
minima de [] ([+]) Cotas Seniores da [+]2 Série, com o cancelamento do saldo de
Cotas Seniores da [+]2 Série ndo colocado];
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)

0)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da []? Série
podera ser aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([+]) Cotas
Seniores da [+]2 Série];

publico-alvo da oferta: [investidores profissionais // investidores qualificados],
conforme definidos no artigo [11 //12] da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada;

aplicacdo minima: [nao ha // R$[+] ([] reais)];

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricao // de acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Seniores da [+]2 Série // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricio das Cotas
Seniores da [+]2 Série];

Indice Referencial: [+]% ([+] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[+]% ([+] por cento) ao ano // até [«]% ([] por cento) ao ano, a ser
definida por meio de procedimento de coleta de intengoes de investimento no
ambito da oferta das Cotas Seniores da [+]2 Série];

meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da [+]? Série serao valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 15 do
Regulamento. A meta de valorizacao sera calculada a partir da apropriacao diaria
do Indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

cronograma de pagamento da remuneracao e amortizacao do principal:

[A SER INSERIDO |

prazo de duracido e data de resgate: as Cotas Seniores da [+]? Série serao
resgatadas na ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao
término do prazo de duragao das Cotas Seniores da [+]2 Série.

Os termos e expressoes iniciados com letra maitscula neste Apéndice tém o significado
a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto
no plural.”
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SUPLEMENTO F

Este Suplemento é parte integrante e inseparavel do Regulamento do Inspira Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Mercantis — Responsabilidade Limitada.

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA [+]2 ([¢]) EMISSAO DO
INSPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MERCANTIS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas da []2 ([+]) emissdo do Inspira Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Mercantis — Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Subordinadas”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Subordinadas (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [¢] ([+]) Cotas Subordinadas;

(c) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacao. A partir do
Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Subordinadas serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 15 do Regulamento;

(d) volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Subordinadas variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Subordinadas em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacdo: [colocacdo privada // nos termos da Resolucio CVM
n° 160/22, conforme alterada, sob o rito de registro [ordinério // automaético],
em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote tinico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [nao aplicavel // [+]];

(g) outros coordenadores contratados da oferta: [nao aplicavel // [+]]

(h) possibilidade de distribuicio parcial: [nao ha // sera permitida a distribuicao
parcial das Cotas Subordinadas, desde que haja a colocacio da quantidade
minima de [¢] ([+]) Cotas Subordinadas, com o cancelamento do saldo de Cotas
Subordinadas nao colocado];

@) lote adicional: [nao ha // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas podera ser
aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([+]) Cotas Subordinadas];
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0)

(k)
o))

(m)

(n)

(0)

(p)
(@

publico-alvo da oferta: [investidores profissionais // investidores qualificados],
conforme definidos no artigo [11 //12] da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada;

aplicacdo minima: [nao ha // R$[+] ([+] reais)];

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢ao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricado das Cotas
Subordinadas // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao das Cotas
Subordinadas];

indice Referencial: ndo ha;

meta de valorizacdo: as Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 15 do
Regulamento;

amortizacao: nos termos da clausula 16 do Regulamento; e

prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Subordinadas somente serao
resgatadas em caso de liquidacao do Fundo.

Os termos e expressoes iniciados com letra maitscula neste Apéndice tém o significado
a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto
no plural.”
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SUPLEMENTO G

LISTA DE FILIAIS CEDENTES DE DIREITOS CREDITORIOS

Este Suplemento é parte integrante e inseparavel do Regulamento do Inspira Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Mercantis — Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes iniciados com letra maitiscula neste Suplemento tém o
significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no

singular quanto no plural.

FILTIAL

CNPJ

LOCALIDADE

BMG Foods Importacio e Exportacdo Ltda.

10.989.834/0005-59

Ipora/PR

BMG Foods Importacao e Exportacio Ltda.

10.989.834/0010-16

Colorado/PR

BMG Foods Importacao e Exportagdo Ltda.

10.989.834/0012-88

Juruena/MT

BMG Foods Importacao e Exportacio Ltda.

10.989.834/0013-69

Porto Alegre/RS

BMG Foods Importacdo e Exportagdo Ltda.

10.989.834/0016-01

Rolim de Moura/RO

BMG Foods Importacao e Exportacio Ltda.

10.989.834/0017-92

Ji Parana/RO (Distriboi)

BMG Foods Importacdo e Exportagdo Ltda.

10.989.834/0018-73

Maringa/PR

BMG Foods Importacao e Exportacao Ltda.

10.989.834/0021-79

Horizonte/CE

BMG Foods Importacdo e Exportagao Ltda.

10.989.834/0027-64

Ji Parana/RO (RioBeef)

BMG Foods Importacao e Exportacio Ltda.

10.989.834/0031-40

Manaus/AM

BMG Foods Importacao e Exportacao Ltda.

10.989.834/0032-21

Sao Gabriel/RS

BMG Foods Importacdo e Exportagdo Ltda.

10.989.834/0033-02

Ribeirao Preto/SP

BMG Foods Importacao e Exportacgao Ltda.

10.989.834/0037-36

Cacoal /RO

BMG Foods Importacdo e Exportagdo Ltda.

10.989.834/0040-31

Curitiba/PR

BMG Foods Importacao e Exportacio Ltda.

10.989.834/0041-12

Campinas/SP

BMG Foods Importacdo e Exportagdo Ltda.

10.989.834/0042-01

Paicandu/PR

BMG Foods Importacao e Exportacao Ltda.

10.989.834/0059-41

Jandira/SP
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APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA

12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO INSPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao do Inspira Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Mercantis — Responsabilidade Limitada (“Fundo”
e “Cotas Seniores da 12 Série”, respectivamente) terao as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(r) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Seniores da 12 Série (“Data da 12 Integralizacao”);

(s) quantidade inicial: 100.000 (cem mil) Cotas Seniores da 12 Série;

(t) valor unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacdo. A partir do
Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Seniores da 12 Série serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 15 do Regulamento;

(u) volume total: R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), na Data da
12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas Seniores da 12 Série variar de acordo
com o valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série em cada data de integralizacao;

(v) coordenador lider da oferta: GENIAL INSTITUCIONAL CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
inscrita no CNPJ sob o n° 05.816.451/0001-15, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, Itaim Bibi, 04538-132
(“Coordenador Lider”);

(w) outros coordenadores contratados da oferta: BANCO SOFISA S.A., instituicao
financeira inscrita no CNPJ sob o n® 60.889.128/0001-80, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, n°® 1.496, 10° andar, Cerqueira César,
01418-100 (“Sofisa”), e M7 IB SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n® 60.391.854/0001-78, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 12° andar,
sala 1, 04530-000 (“M7IB”);

(x) forma de colocacdo: nos termos da Resolucdo CVM n° 160/22, sob o rito de
registro automatico de distribuicao, sob o regime misto de colocacao, sendo, em relacao
as Cotas Seniores da 12 Série: (i) regime de garantia firme de colocacao pelo Banco
Sofisa, para o montante equivalente a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); e
(ii) regime de melhores esforcos de colocacdo pela M7IB, para o montante equivalente
a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), e pelo Coordenador Lider, para o
montante equivalente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais), totalizando o
montante sob regime de melhores esforcos de colocacao de R$ 80.000.000,00 (oitenta

93




milh&es de reais);

(y) possibilidade de distribuicdo parcial: sera permitida a distribuicdo parcial das
Cotas Seniores da 12 Série, desde que haja a colocacao da quantidade minima de 20.000
(vinte mil) Cotas Seniores da 12 Série, equivalente a R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes
de reais), na Data da 12 Integralizacdao, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores
da 12 Série nao colocado;

(z) lote adicional: nao ha;

(aa) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

(bb) aplicacdo minima: R$ 1.000,00 (mil reais);

(cc) periodo de distribuicdo: nos termos da Resolucao CVM n° 160/22;

(dd) forma de integralizacao: a vista, no ato de subscricao;

(ee) Indice Referencial: variacio positiva da Taxa DI acrescida de uma sobretaxa
(spread) de 4,5% (quatro inteiros e cinco por cento) ao ano;

(ff) meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da 12 Série serdo valorizadas todo Dia Util,
a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima valorizaco
ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 15 do Regulamento. A
meta de valorizacio sera calculada a partir da apropriacio diaria do Indice Referencial,
sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

(gg) cronograma de pagamento da remuneracio e amortizacdo do principal: o Fundo
realizara o pagamento de remuneracao aos titulares de Cotas Seniores da 12 Série,
mensalmente, a contar da Data da 12 Integralizacao (sem caréncia), todo dia 30 do més-
calendario (“Data de Referéncia”), ao passo que o Fundo realizara a amortizagao de
principal, mensalmente, a partir do 12° (décimo segundo) més, exclusive, contado da
Data da 12 Integralizagdo, na Data de Referéncia, nos termos da tabela abaixo. Caso a
Data de Referéncia ndo seja Dia Util, os pagamentos ocorrerdo no préximo Dia Util
subsequente.

i-ésimo més apos a Data % de Amortizagao de
da 12 Integralizacao Principal
13 4,17%
14 4,35%
15 4,55%
16 4,76%
17 5,00%
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18 5,26%
19 5,56%
20 5,88%
21 6,25%
22 6,67%
23 7,14%
24 7,60%
25 8,33%
26 9,09%
27 10,00%
28 11,11%
29 12,50%
30 14,29%
31 16,67%
32 20,00%
33 25,00%
34 33,33%
35 50,00%
36 100,00%

(hh) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da 12 Série serao resgatadas
na dltima data de amortizacao do principal, que corresponde ao 36° (trigésimo

sexto) més-calendario subsequente a Data da 12 Integralizacao.

Os termos e expressoes iniciados com letra maitiscula neste Apéndice tém o significado
a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto

no plural.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO
INSPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MERCANTIS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas da 12 (primeira) emissao do Inspira Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Mercantis — Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Subordinadas”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Subordinadas (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: 30.000 (trinta mil) Cotas Subordinadas;

(c) valor unitério: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacao. A partir do
Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, as Cotas Subordinadas serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da clausula 15 do Regulamento;

(d) volume total: R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), na Data da
12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas Subordinadas variar de acordo com
o valor unitario das Cotas Subordinadas em cada data de integralizacao;

(e) coordenador lider da oferta: GENIAL INSTITUCIONAL CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
inscrita no CNPJ sob o n° 05.816.451/0001-15, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, Itaim Bibi, 04538-132
(“Coordenador Lider”);

(f)  outros coordenadores contratados da oferta: BANCO SOFISA S.A., instituicao
financeira inscrita no CNPJ sob o n® 60.889.128/0001-80, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, n° 1.496, 10° andar, Cerqueira César,
01418-100 (“Sofisa”), e M7 IB SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n® 60.391.854/0001-78, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 12° andar,
sala 1, 04530-000 (“M7IB”);

(g) forma de colocacdo: nos termos da Resolucio CVM n° 160/22, sob o rito de
registro automatico, em regime de melhores esforcos;

(h) possibilidade de distribuicdo parcial: serd permitida a distribuicao parcial das
Cotas Subordinadas, desde que haja a colocacao da quantidade minima de 6.000 (seis
mil) Cotas Subordinadas, equivalente a R$ 6.000.000,00 (seis milhGes de reais), na Data
da 12 Integralizacdo, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas nao colocado;
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@) lote adicional: nao hj;

§)) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

k) aplicacdo minima: R$ 1.000,00 (mil reais);

) periodo de distribuicdo: nos termos da Resolucao CVM n° 160/22;

(m) forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscri¢ao;

(n) Indice Referencial: ndo h4;

(0) meta de valorizacio: as Cotas Subordinadas serio valorizadas todo Dia Util, a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima valorizacao
ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da cldusula 15 do Regulamento;

(p) amortizacao: nos termos da clausula 16 do Regulamento; e

(@) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas somente serao
resgatadas em caso de liquidacao do Fundo.

Os termos e expressoes iniciados com letra maidscula neste Apéndice tém o significado

a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto
no plural.
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